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Investmentprofil

Der Fonds investiert in ferndstliche Aktien (japanische
Aktien ausgenommen). Die Fondsanlagen sind auf
verschiedene Lander und Branchen gestreut.
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(Finanzierung))

Mail: anda@sydbank.dk

Bericht

Marktentwicklung

Im Dezember mussten wir einen negativen Ertrag
hinnehmen. In China entwickelte sich die Wirtschaft
geringfugig schwacher als erwartet. Die Wirtschaft ist eher
zweigeteilt, wonach der Servicesektor gut abschneidet,
wahrend der Fertigungssektor hinterherhinkt. Die Wahrung
Chinas wertete ab, und die Flucht aus dieser Wahrung l6st
eine erhéhte Nervositat aus, inwieweit die Behdrden den
Wéhrungskurs im Griff haben. Niedrige Zinsen sind vor
diesem Hintergrund eher problematisch, zumal diese eine
vermehrte Flucht aus der Wahrung auslésen kénnen. Die
Chinesen verfligen unseres Erachtens nach wie vor tiber
reichliche Mittel, um die Wéahrung stiitzen zu kdnnen,
kurzfristig stellt der Wahrungskurs jedoch einen negativen
Faktor fur die Aktienmarkte dar. Sowohl Korea als auch
Taiwan schlagen sich mit einem rapide riicklaufigen Export
herum. Die Mérkte dieser beiden Lander reagieren daher
nervos, wenn die chinesische Wahrung abwertet, und
beide Markte brachen im Dezember ein.

Ertrage

Der Fonds schnitt besser ab als die Benchmark. Die
Ubergewichtung in China farbte negativ ab. Dagegen trugen
die Untergewichtung in Korea und Taiwan sowie die
Aktienwahl in Indien positiv zum Ertrag bei.

Verteilung des Portfolios

Die Philippinen sind sehr tibergewichtet und in Indien
stockten wir unsere Anteile auf eine geringfiigige
Ubergewichtung auf, wéahrend wir in Korea und Taiwan
bedeutend untergewichtet sind. In China haben wir unsere
Ubergewichtung auf eine neutrale Gewichtung reduziert.

Marktausblick

Wir bleiben bei unserer positiven Prognose eines
langfristigen strukturellen Wachstums in Indien und den
Philippinen. Die Wirtschaft Chinas wird voraussichtlich
positiv auf die zahlreichen Reformen und Initiativen
reagieren.
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Landerzuordnung Anteil Anderung YTD Kennzahlen Wert
China 33,18% 33,18% ISIN DK0060647287
Philippinen 21,29% 21,29% Auflegung des Fonds 21.09.2015
Indien 12,06% 12,06% Fondsvermdgen (mio.)) 36 EUR
Hongkong 9,79% 9,79% Benchmark MSCI AC Asia Ex Japan
Sudkorea 8,77% 8,77% Wertpapierbestand 152
Taiwan 3,76% 3,76% Empfohlener Anlagehorizont Min. 5 Jahre
Thailand 2,71% 2,71% Amtlich Notiert Nein
Singapur 0,83% 0,83% Thesaurierend Ja
Indonesien 0,61% 0,61% NAV ultimo Dezember 2015 26,23
Andere 7,00% 0,16% Sharpe Ratio 3 Jahre -

Effektive Verzinsung -

Durchschnitt Duration -

Die 5 gréf3ten Positionen im Fonds Branche Land Anteil
Ayala Land Immobilienverwaltung- und bau Philippinen  5,48%
AlA Lebens- und Krankenversicherungen Hongkong  4,85%
Ping An Insurance Lebens- und Krankenversicherungen China  4,70%
Tencent Internet-Software & -Dienste China  3,93%
Metropolitan Bank & Trust Diversifizierte Banken Philippinen  3,80%

Risiko

Risiken und Ertage [2 ] 2T3]T4]s 1IN |
Die Platzierung des Teilfonds auf der Skala héngt von
den Schwankungen des rechnerischen Inventarwerts

des Teilfonds wahrend der letzten 5 Jahre ab.
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niedrigere Ertrage Ertrage

Die Unterlagen sind von der Sydinvest Administration A/S erarbeitet und stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf von Fondsanteilen der Investeringsforeningen Sydinvest dar.
Die Zeichnung von Anteilen ist lediglich aufgrund des jiingsten Verkaufsprospekts méglich, der kostenlos tiber sydinvest.de erhéltlich ist. Historische Ertrage stellen keinen Indikator fir zukunftige
Ertréage dar. Die Ertragserwartungen stellen unsere Einschatzungen nach bestem Wissen dar. Die realisierten Ertrage kdnnen von unseren Einschatzungen abweichen.

Lesen Sie wesentliche Informationen fur den Anleger auf www.sydinvest.de
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