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Anlagepolitik

+ Beim SRI-Label des franzosischen Staates akkreditierter Fonds, der in Staatsanleihen oder hiermit vergleichbaren Anleihen investiert ist, die von
Landern der Eurozone ausgegeben oder garantiert sind, einschlielich griiner Staatsanleihen.

« Ein ESG-basierter opportunistischer Ansatz, der Wertschépfung durch das aktive Management der Duration (Bandbreite zwischen [1; 15] bei
einem Ziel von [3; 9]), die Positionierung auf der Renditekurve, die Landerallokation und die Diversifizierung in inflationsgebundenen Anleihen bzw.
Anleihen supranationaler Stellen und Agenturen anstrebt.

+ Emittenten werden auf der Grundlage eines proprietdren und unabhangigen fundamentalen Researchs fiir Emittenten von Staats- und
staatsnahen Anleihen ausgewdhlt, wobei die Wesentlichkeit von ESG-Faktoren, der Prozess fiir die Einbindung von SRI-Ratings flr jedes
Instrument und ESG-Leistungskennzahlen bericksichtigt werden.

- Dieser Fonds bewirbt 6kologische, soziale und Unternehmensfiihrungsmerkmale (ESG), ohne dass Nachhaltigkeit als Fondsziel festgelegt ist. Er
kann teilweise in Vermodgenswerte mit einem Nachhaltigkeitsziel investieren, z. B. wie in der EU-Klassifizierung definiert.

+ Mindestanteil Anpassung der Taxonomie: 0%

+ Mindestanteil nachhaltige Investitionen: 40%

+ SFDR-Klassifizierung: Art. 8

DIE AUFGEFUHRTE WERTENTWICKLUNG STAMMT AUS DER VERGANGENHEIT UND BIETET KEINE GARANTIE FUR DIE KUNFTIGE WERTENTWICKLUNG.
Wertentwicklung in 10.000 (EUR) (von 30/06/2015 bis 30/06/2025)
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HISTORISCHE RENDITEN (% Fonds Referenzindex Jll RISIKO-/ERTRAGS-
1 Monat (%) 0,19 021 KENNZAHLEN 1 Jahr 3 Jahre 5Jahre 10 Jahre
3 Monate gleitend 1,59 1,82 Volatilitat des Fonds (%) 445 575 5,57 511
Seit Jahresheginn 0,28 0,62 Volatilitat Referenzindex (%) 4,35 6,13 583 5,07
1 Jahr 3,65 4,38 Tracking Error (%) 0,40 0,83 0,81 1,17
3 Jahre -1,19 2,12 Fonds Sharpe Ratio* 014 -057 -0,79 -0,15
5 Jahre -13,80 -10,60 Referenzindex Sharpe Ratio* 031 -035 -0,64 -0,01
10 Jahre -1,89 516 Information Ratio -1,84  -132 -0,88 -0,60
Seit Auflage 222,81 - Alpha (%) 080 -1,09 -084 0,68
Beta 102 093 095 0,98
R-Quadrat 099 098 098 0,95
* Risikoloser Zinssatz: Wertentwicklung (ber den Zeitraum des des
kapitalisierten EONIA gekoppelt mit kapitalisiertem €STR seit dem
30/06/2021.Berechnete Daten fiir einen wochentlichen Schritt.
ANNUALISIERTE RENDITEN (%) :
Fonds Referenzindex
(Monatsende)
3 Jahre -0,40 0,70
5 Jahre -2,93 -2,22
10 Jahre 0,19 0,50
Seit Auflage 379 -

Der Marktwert einer Anlage sowie die Rendite unterliegen Schwankungen (auch als Folge von Wahrungsschwankungen), sodass die Fondsanteile, verglichen mit
ihrem Ausgabepreis, bei Anteilsriickgabe einen hoheren oder geringeren Wert haben konnen.

Die Wertentwicklung in jlingster Zeit kann niedriger oder hdher sein. Der Kapitalwert und die Renditen schwanken im Laufe der Zeit (aufgrund
Wahrungsschwankungen), sodass die Anteile bei Riickgabe mehr oder weniger Wert sind als beim Erwerb. Die angegebene Performance beruht auf dem NIW
(Nettoinventarwert) der Anteilsklasse und versteht sich nach Abzug samtlicher fiir den Fonds anfallender Gebiihren. Die Verkaufsprovisionen, die Besteuerung oder
die Gebiihren der Zahlstelle werden hingegen nicht berlicksichtigt. Ferner wird bei der Angabe der Performance davon ausgegangen, dass die eventuellen
Dividenden wieder angelegt werden. Wiirden solche Kosten beriicksichtigt, wéren die Renditen niedriger. Auswirkungen von Verkaufsgebiihren: Bei einer
maximalen Verkaufsgebiihr von 3% muss ein Anleger, der Anteile im Wert von EUR 1.000,00 erwerben mdchte, einen Betrag von EUR 1.030,00 aufwenden. Bitte
berlicksichtigen Sie, dass die Auswirkungen von Verkaufsgebiihren in den graphischen Darstellungen oben nicht enthalten sind.

Bitte beachten Sie auch die Zusatzinformationen am ende dieses Dokuments, die weitere wichtige Angaben enthalten.

() Marketing Kommunikation. Bitte lesen Sie den Prospekt und das KID, bevor Sie eine endgiiltige Anlageentscheidung treffen
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Label

ISR

Hinweise auf Einstufungen, Auszeichnungen oder Label stellen keine
Prognose iiber deren zukiinftige Entwicklung oder die zukiinftigen
Ergebnisse des Fonds oder des Managers dar.

UBER DEN FONDS

Anlageziel

Der Fonds will seinen Referenzindex tber die empfohlene
Mindestanlagedauer Ubertreffen, wahrend er gleichzeitig
eine sozial verantwortliche Anlagestrategie umsetzt
Morningstar-Gesamtrating ™

*%| 31/05/2025

Morningstar-Kategorie ™

EUR Government Bond

Referenzindex

JP MORGAN EMU ALL MATURITY TR €

Der Referenzindex beabsichtigt nicht, die vom Fonds unterstiitzten
okologischen oder sozialen Merkmale zu erfiillen.

FONDSMERKMALE

Klassifizierung AMF Renten und Euro-

Geldmarktpapiere
Rechtsform SICAV
Auflegung der Anteilsklasse 30/12/1993
Handelbar Téglich
Depotbank CACEIS BANK
Wahrung EUR
Annahmeschlusszeit 12:30 CETD
Nettofondsvermégen EURm 413,8
Empfohlener Anlagezeitraum > 3 Jahre
Anlegertyp Einzelhandel

VERFUGBARE ANTEILSKLASSEN

ISIN Bloomberg
R/C (EUR) FRO000003196 EURPPRM FP
R/D (EUR) FRO000171233 CDCERSD FP

RISIKO- UND PROFIL
Niedrigeres Risiko

Die Kategorie des Gesamtrisikoindikators beruht auf historischen Daten.

Aufgrund seines Engagements an den Anleihenmérkten kann der Fonds

eine mittlere Volatilitat verzeichnen, was seine Einstufung auf der obigen

Skala verdeutlicht.

Die Anlagepolitik des Fonds setzt ihn hauptséchlich den folgenden Risiken

aus:

- Kapitalverlust

- Zinsrisiko

- Risiken in Zusammenhang mit befristeten Wertpapierverkaufen und -
riickkdufen sowie der Verwaltung von Finanzgarantien:

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken.

I

Anteilsklasse

Hoheres Risiko

Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem am Ende dieses
Dokuments befindlichen Abschnitt, in dem auf alle spezifischen Risiken
eingegangen wird. Bei diesem Dokument handelt es sich um eine
Werbemitteilung, die ausschlieBlich zu Informationszwecken erstellt wurde.



Ostrum SRI EURO Sovereign Bonds

Portfoliostruktur zum 30/06/2025

VERMOGENSALLOKATION (%) Fonds||lll FONDSMERKMALE Fonds Referenzindex
Festverzinsliche Anleihen 94,2 Macaulay-Duration 71 7,0
Anleihen-0GA 49 Sensitivitat 6,9 6,8
Geldmarkt-0GA 08 Durchschnittlicher Kupon (%) 2,25 2,12
Liquiditat 0,0 Rendite zum Laufzeitende (%) 2,89 2,68
Total 100,0 Die Berechnung des durchschnittlichen Kupons erfolgt ausschlieBlich auf
in % des Nettovermdgens Grundlage festverzinslicher Anleihen.
Die Fondsrendite wird nach der Wahrungsabsicherung, und nach der
AURERBILANZIELLE POSTEN (%) Fonds Durationsabsicherung berechnet.
Anleihenterminkontrakte 15,2 Die Indexrendite wird nach der Absicherung berechnet.
Total 15,2 _
) in % des Nettovermogens  ILLLNINNE)) Fonds Referenzindex
AAA 21,6 232
TOP 10 HOLDINGS (%) Fonds AA+ 38 5.5
0BL 1.300% 10-27 67 AA 37 6,7
FRTR 2.750% 10-27 45  AA 27,5 250
BTPS 3.700% 06-30 38 A 14,9 17,0
FRTR 0.750% 11-28 38  BBBt 209 22,7
SPGB 3.450% 10-34 35 BBB 03 -
BTPS 4.100% 0229 34 MR 14 0.0
DBR 0% 08-31 34  O0GA 49 -
BTPS 3.000% 10-29 2,5  Flissige mittel : 08 -
BTPS 3.800% 08-28 25 Nomenklatur S&P
FRTR 0% 05-32 24
Total 36,4
Anzahl der Titel insg 88 [AA-; A4]
in % des Nettovermagens _
AUFTEILUNG NACH LANDERN (%) Fonds Referenzindex
Frankreich 28,5 24,9
Italien 20,9 22,7
Deutschland 17,7 18,9
Spanien 12,6 15,0
Osterreich 31 38
Internat. Organisationen 2,6 -
Irland 24 1,5
Portugal 2,3 2,0
Niederlande 18 42
Belgien 14 52
Finlande 0,7 1,7
Griechenland 0,3 -
0GA 49 -
Liquiditat & Sonstige 08 -

BEITRAG ZUR DURATION DER DERIVATE

In Prozent der Exposition des zinspaketes

Obligationen-Futures
EURO-BUND FUTUR 2509

Bei dem dargestellten Land handelt es sich um das Risikoland, das bei einigen
Emittenten vom Sitzland abweichen kann.

Beitrag zur Sensibilitat
Fonds

EURO-BUXL 30Y B 2509 2,6 0,5
Euro-OAT Future 2509 -3,2 -0,3
Short Euro-BTP 2509 2,2 0,0
EURO-SCHATZ FUT 2509 9,4 0,2
EURO-BOBL FUTUR 2509 10,8 0,5
Euro-BTP Future 2509 2,8 0,2

AUFGLIEDERUNG NACH LANDERN UND RESTLAUFZEITEN - ANALYSE DER STAATSANLEIHEN

in % des
1-3 jahre 3-5 jahre 5-7 jahre 7-10 jahre 10-15 jahre Nettovermdgen
s

Fonds lnF:jif); Fonds In%if); Fonds In'zlif); Fonds Inz(:f); Fonds InF:jeef); Fonds InF({jif);

Finnland 0,00 0,00 0,01 N 0,01 0,03 0,02 0,12 0,12 0,71 1,73
Portugal - 0,01 0,02 - 0,01 0,14 0,03 0,03 0,24 0,14 2,33 2,00
Irland - 0,00 0,01 0,13 0,02 0,02 0,01 0,13 0,11 2,36 1,51
Osterreich - 0,01 0,06 0,03 0,03 0,03 0,05 0,02 0,04 0,24 0,29 3,14 3,78
Italien -0,05 0,09 0,45 0,15 0,08 0,20 0,34 0,24 0,14 0,26 1,54 139 20,95 22,68
Griechenland - - - - - - 0,05 - 0,29 -
Niederlande - 0,01 0,03 - 0,02 0,04 0,05 0,11 0,07 0,21 0,33 1,75 4,24
Spanien - 0,06 0,00 0,10 - 0,10 0,55 0,19 0,26 0,12 1,23 0,97 12,59 15,02
Belgien - 0,02 0,02 - 0,04 0,09 0,04 0,04 0,23 0,41 137 520
Deutschland 0,32 0,08 0,05 0,14 0,84 0,12 0,29 0,25 0,12 1,00 1,28 17,69 1892
Frankreich 0,26 0,10 0,16 0,20 0,27 0,16 -0,18 0,34 0,27 0,21 1,70 1,71 28,49 2492
Supranationale 0,00 0,05 - 005 - om - 2,56 -
Total 054 039 077 071 141 071 118 127 084 091 68 676 94,24 100,00

" Da keine externen Ratings vorliegen, kommen die eigenen Scores, die vom Credit Research von Ostrum AM nach einer internen Bewertungsmethode definiert
wurden, zur Anwendung. Die Scores von Ostrum AM betrachten einen Zeitraum von 3 Jahren in die Zukunft und vermitteln einen Anhaltspunkt tiber das Kreditrisiko
des Unternehmens und dessen zeitliche Volatilitat. Um Vergleiche zu erleichtern und die Erstellung von durchschnittlichen Ratings von Portfolios zu ermdglichen,

werden diese Scores in die entsprechende Bewertung der Agentur S&P iibersetzt.

Datenquelle : Natixis Investment Managers Operating Services soweit nicht anders angegeben
Aufgrund des aktiven Verwaltungsstils kénnen die Merkmale des Portfolios sich @ndern. Der Verweis auf bestimmte Wertpapiere oder Branchen sollte nicht als

Empfehlung angesehen werden

Ostrum

ASSET MANAGEMENT

GEBUHREN

Kostenpauschale 0,70%

Maximaler Ausgabeaufschlag 3,00%
Maximaler Riicknahmeabschlag 0,00%
Outperformance-Gebiihr 0,00%
Mindestanlage =
NIW (30/06/2025) 293,24 EUR
Einziehung des Kupons am 592 EUR
17/07/2024

Die  All-in-Geblihr ~stellt die Summe aus Management- und

Verwaltungsgebiihren dar. Nahere Informationen hierzu entnehmen Sie
bitte der Definition am Ende des Dokuments.

VERWALTUNG

Verwaltungsgesellschaft
NATIXIS INVESTMENT MANAGERS INTERNATIONAL

Fondsmanager
OSTRUM ASSET MANAGEMENT
Ostrum Asset Management ist ein

verantwortungsbewusster (1) europdischer fiihrender
institutioneller Anlageverwalter (2) und unterstiitzt seine
Kunden bei ihren verbindlichkeitsorientierten Anlagen.
Das Unternehmen bietet sowohl
Vermdgensverwaltungsldsungen als auch
Anlagedienstleistungen an.

(1) Ostrum AM war einer der ersten franzosischen
Vermdgensverwalter, der 2008 die UN Principles for
Responsible Investment (PRI) unterzeichnete. Weitere
Informationen: www.unpri.org

(2) IPE Top 500 Asset Managers 2020 stufte Ostrum AM
per 31.12.2019 als 77. grofiten Vermogensverwalter ein.
Die Bezugnahme auf ein Ranking, ein Rating oder eine
Auszeichnung bietet keine Garantie fiir eine zukiinftige
Wertentwicklung.

Hauptsitz Paris
Gegriindet 2018
Verwaltetes Vermdgen 412.1USD/381.1 EUR
(Milliarden) (31/03/2025)

Portfoliomanager

DNIGUER Abdelaatik: Er begann seine Karriere im
Finanzwesen im Jahr 2002 und schloss sich 2005
Ostrum AM an; DECF (Diplom in Buchhaltung und
Finanzwissenschaft).

INFORMATION

Verkaufsprospekt Anfrage
E-Mail: ClientServicingAM@natixis.com
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ESG Analyse zum 30/06/2025

Referenzindex

ANMERKUNG SDG INDEX
Fonds
Score Global 81,6 81,4
Abdeckungsrate 100% 100%

SDG Index

SDG Index fr Staatsanleihen und ahnliche Emittenten : der SDG-Index ist eine numerische Bewertung von 0 bis 100, wobei 100 die
Der SDG-Index bildet die Fortschritte der Lander bei der Verfolgung der 17 Ziele fiir nachhaltige Entwicklung (Sustainable
88

beste Note ist.

Development Goals; SDGs) der Vereinten Nationen ab.
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m Anteil Zinssegment, umbasiert
Skala SDG Index: 100 ist der Highscore, 0 ist der schlechteste Score

Datenquelle : Natixis Investment Managers Operating Services soweit nicht anders angegeben

Aufgrund des aktiven Verwaltungsstils konnen die Merkmale des Portfolios sich dndern. Der Verweis auf bestimmte Wertpapiere oder Branchen sollte nicht als Empfehlung angesehen werden



Ostrum SRI EURO Sovereign Bonds Ostrum

ASSET MANAGEMENT
Extrafinanzielle Berichterstattung - CO,-Intensitdt ' von Staatsanleihen und dhnlichen Instrumenten

zum 30/06/2025
CO,-INTENSITAT ' VON STAATSANLEIHEN UND AHNLICHEN INSTRUMENTEN IM PORTFOLIO UND IN DESSEN INDEX: ANGABE IN TONNEN CO, / 1 MIO.
USD REALISIERTES BIP

Der durchschnittliche CO2-FuBabdruck
200

150 +

100 +

mFonds mReferenzindex

Abdeckungsrate (Fonds / Referenzindex): 100% / 100%
Der Unterlegungssatz gibt das Gewicht der Vermdgenswerte an, fiir die die Kohlenstoffintensitat verfiighar ist. Dieser Unterlegungssatz wird als Prozentsatz des Vermdgens in dem Segment ausgedriickt.
Referenzindex: 100% JP MORGAN EMU ALL MATURITY TR €

Wesentliche Verursacher des durchschnittlichen CO2-FuBabdrucks im Portfolio 2

Kohlenstoffintensitat KohlenstoffausstoR

Emittenten ® Beitrag zur Kohlenstoffintensitét des Portfolios (CO2-Ausstoss; / Millionen Dollar
A (MTCOze) 2
erwirtschaftetes BIP)
ITALIEN 25% 179 368
FRANCE ETAT 20% 119 330
SPANIEN 16% 192 273
DEUTSCHLAND 14% 160 654
KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAU 4% 160 654
PORTUGAL 4% 227 58
OSTERREICH 3% 146 69
BEI 2% 179 323
IRLAND 2% 134 72
NIEDERLANDE 2% 163 165

Datenquelle: Trucost

Ostrum AM verwendet fiir die Einholung sé@mtlicher Kohlenstoffintensitéten in Bezug auf Unternehmen und Staaten Trucost. Zur Erhebung dieser Daten sammelt Trucost die Treibhausgasemissionen aus zahlreichen offentlichen Quellen, wie
etwa aus Unternehmensfinanzberichten und Umweltdatenquellen sowie aus Daten, die auf Unternehmenswebsites oder in anderen allgemein zugénglichen Quellen bereitgestellt werden. Liegen keine Verdffentlichungen iiber die Daten vor, so
kombiniert die um Umweltbelange erweiterte Input-Output-Matrix (EEIO) von Trucost branchenspezifische Daten zu den Umweltfolgen mit quantitativen Makrodaten iiber die Waren- und Dienstleistungsstrome zwischen den verschiedenen
Wirtschaftssektoren und erhalt dadurch einen Schatzwert fiir die Kohlenstoffemissionen. Nach Abruf der Intensitdt der einzelnen Emittenten erhalt man die Kohlenstoffintensitat der einzelnen Portfolios, indem man die Intensitat der
jeweiligen Emittenten entsprechend ihres gewichteten Anteils im Portfolio addiert. Diese Berechnung entspricht dem gewichteten Mittelwert der Kohlenstoffintensitat (WACI), der von der Task Force "klimabezogene Finanzinformationen"
TCFD empfohlen wird. So wird anhand der Kohlenstoffintensitat der CO2-Ausstol8 pro Dollar Umsatz gemessen, der von den Emittenten im Portfolio liber einen bestimmten Zeitraum hinweg generiert wird. Weitere Informationen zur Methodik

finden Sie hier:https://www.spglobal.com/spdji/en/documents/additional-material/fag-trucost.pdf

1. Die COxIntensitét entspricht der Menge CO2, die pro 1 Million USD BIP ausgestoBen wird. Um diese Intensitét zu berechnen, beriicksichtigen wir die vor Ort anfallenden Treibhausgasemissionen eines Staates oder quasi-staatlichen Emittenten,
einschlieBlich der Landnutzung und der Anderungen bei der Land- und Forstnutzung gemaR dem Bericht von PRIMAP.
COzIntensitét eines Staates (oder eines quasi-staatlichen Emittenten): (Tonnen CO2/Millionen USD BIP) = (COz-Emissionen)/Millionen US-Dollar BIP.

2. Die durchschnittliche CO2-Intensitét des Portfolios entspricht der Summe der CO»-Intensitdten der Staaten (oder quasi-staatlichen Emittenten), gewichtet nach ihrem Anteil im Portfolio.
3. Bei der Berechnung der durchschnittlichen CO2-Intensitat des Portfolios werden nur die in unseren internen Fonds gehaltenen Papiere von staatlichen und quasi-staatlichen Emittenten beriicksichtigt.
4. Stellt den Beitrag des Staates oder quasi-staatlichen Emittenten zur durchschnittlichen CO2-Intensitat des Portfolios in % dar.

5. Stellt die von dem jeweiligen Emittent ausgestoBene Menge COz-Aquivalente in Tonnen fiir den im Portfolio gehaltenen Anleihenanteil dar. Bei den CO,-Emissionen eines Staates oder quasi-staatlichen Emittenten werden dessen vor Ort
anfallende Treibhausgasemissionen, einschlieBlich der Landnutzung und der Anderungen bei der Land- und Forstnutzung gemal dem Bericht von PRIMAP, beriicksichtigt.

PRIMAP ist eine Datenbank, in der mehrere Datensétze Uiber die CO2-Emissionen von Staaten kombiniert werden. Die Verdffentlichung dieser Datensétze dient der Erstellung einer Gesamtsicht der Entwicklung der Treibhausgasemissionen ab
dem Jahr 1850 in den meisten Staaten - unabhdngig davon, ob diese dem Rahmeniibereinkommen der Vereinten Nationen iber Klimaanderungen (UNFCCC) beigetreten sind oder nicht. Diese Daten reprdsentieren die wichtigsten
Treibhausgaskategorien des Zwischenstaatlichen Gremiums fiir Klimaveranderungen (IPCC) aus dem Jahr 2006 (CO; CHs N20 etc.) Weitere Informationen finden Sie hier: http://doi.org/10.5880/PIK.2016.003. Trucost ist ein
Datenlieferant./HTML>

Aufgrund des aktiven Verwaltungsstils konnen die Merkmale des Portfolios sich dndern. Der Verweis auf bestimmte Wertpapiere oder Branchen sollte nicht als Empfehlung angesehen werden.

Weitere Informationen ber die Herausforderungen des Energie-Klima-Gesetzes entnehmen Sie bitte dem letzten Bericht von Ostrum AM, der auf der Website von Ostrum AM erhaltlich ist.

Datenquelle : Natixis Investment Managers Operating Services soweit nicht anders angegeben

Aufgrund des aktiven Verwaltungsstils konnen die Merkmale des Portfolios sich dndern. Der Verweis auf bestimmte Wertpapiere oder Branchen sollte nicht als Empfehlung angesehen werden



http://doi.org/10.5880/PIK.2016.003
https://www.spglobal.com/spdji/en/documents/additional-material/faq-trucost.pdf
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ASSET MANAGEMENT
Portfoliostruktur zum 30/06/2025

KOMMENTAR DES FONDSMANAGERS

Wirtschaft

In den USA nahmen die wirtschaftlichen Uberraschungen ab. Das BIP fiir das erste Quartal wurde auf -0,5% nach unten korrigiert, was mit der Abwartskorrektur des Konsums auf 0,5% (ggii. 1,2%) in Zusammenhang stand (beides jeweils
im Quartalsvergleich), und stellte den niedrigsten Anstieg seit 2020 dar. Zudem verschlechterte sich der Immobilienmarkt, denn die NAHB-Umfrage bei Bautrdgern erreichte ihren tiefsten Stand seit 2022. Hierbei wirkten sich die hoheren
Zinsen und die allgemeinen wirtschaftlichen Unsicherheiten aus. Die Inflation verzeichnete im Mai einen geringeren Anstieg als vermutet. So stieg die Kerninflation nur um 0,1% statt der erwarteten 0,3%. Trotz der mdglichen
Auswirkungen der Zolle blieben die Preise fiir Waren relativ stabil, zum Teil dank einer effizienten Lagerverwaltung und einer schwacheren Nachfrage der Haushalte. Gleichzeitig erreichte der Core PCE, die von der Fed bevorzugte
Kennzahl fiir die Inflation, im Mai im Jahresvergleich 2,7%, wahrend die Ausgaben der privaten Haushalte ihren stérksten Riickgang seit Jahresbeginn verzeichneten und um 0,3% zuriickgingen. Die Eurozone iiberraschte mit ihrer
Widerstandsfahigkeit, insbesondere Deutschland. Das Land plant bedeutende Investitionen in Verteidigung und Infrastruktur von iiber 200 Mrd. EUR, die durch hohere Schulden im Umfang von mehr als 3% des BIP finanziert werden.
Diese Investitionswut zeigt sich in einer deutlichen Erholung der PMI- und IFO-Umfragen, die einen Hochststand seit einem Jahr erreicht haben. Die Inflation in der Eurozone lag im Mai bei 1,9%, wobei die Preise fiir Dienstleistungen
deutlich von 4% im April auf 3,2% sanken. In China erholten sich die Einzelhandelsumsétze im Mai mit einem Zuwachs von 6,4% im Jahresvergleich unerwartet. Das signalisierte eine positive Wirtschaftsdynamik trotz der weltweiten
Handelsspannungen.

Der Monat war auBerdem von einer militarischen Eskalation zwischen Israel und dem Iran gepréagt. Darin verwickelt waren auch die USA, die selbst iranische Atomanlagen angriffen. Der Iran reagierte darauf, indem er Donald Trump im
Vorfeld vor der Abfeuerung von Raketen auf die US-Basis in Katar warnte. Dadurch konnte eine Eskalationsspirale vermieden werden. Kurz darauf wurde ein Waffenstillstand angekiindigt, der zu einem starken Riickgang der Rohdlpreise
fiihrte.

Geldpolitik

Die US-Notenbank konnte ihre Zinsen unverandert bei 4,25%-4,5% belassen. Die Prognosen des "Median Dot" gehen fiir dieses Jahr weiterhin von einer Zinssenkung um 50 Basispunkte aus. Die Prognosen fiir 2026 und 2027 wurden im
Vergleich zu den Prognosen des Offenmarktausschusses von Marz um 25 Basispunkte nach oben korrigiert. Das ist auf Anpassungen infolge der Aufwértskorrekturen des PCE in Verbindung mit den Zdllen zuriickzufiihren.

Finanzmarkte

Trotz der geopolitischen Turbulenzen wurden Risikoanlagen durch die robusten Wirtschaftsdaten unterstiitzt. Die Olpreise verzeichneten im Berichtsmonat die héchste Volatilitat, was die gestiegenen geopolitischen Spannungen
widerspiegelt.

Staatsanleihen

Die Renditen von Staatsanleihen der wichtigsten Volkswirtschaften zeigten im Monatsverlauf einen allgemeinen Aufwartstrend. Die Renditen von Bundesanleihen stiegen auf der gesamten Kurve. Dabei legten 10-jahrige Bundesanleihen
von 2,50% auf 2,61% zu, nachdem hohe Investitionen in Verteidigung und Infrastruktur von iiber 200 Mrd. Euro angekiindigt wurden. Finanziert werden soll das Ganze durch hohere Schulden im Umfang von mehr als 3% des deutschen
BIP. Der Spread zwischen BTP und Bundesanleihen verengte sich im 2. Quartal um 26 Bp. auf 87 Bp., was einem Tiefststand seit 2010 entspricht. US-Treasuries gingen zuriick, insbesondere bei Laufzeiten von 2 und 5 Jahren, und die
Renditekurve ist aufgrund der riicklaufigen Renditen bei kurzen Laufzeiten etwas steiler geworden. Der Grund hierfiir liegt in der Einpreisung von erwarteten Zinssenkungen der Fed und einem leichten Anstieg bei langen Laufzeiten.
Britische Gilts folgten einem &hnlichen Trend mit einem deutlichen Riickgang der Renditen bei Laufzeiten von 2 und 5 Jahren. Zehnjahrige japanische und chinesische Anleihen erlebten moderate Kursbewegungen, wobei die einen
nachgaben und die anderen stabil blieben.

Inflation

Inflationsswaps wiesen unterschiedliche Entwicklungen auf, wobei die Inflationserwartungen in Europa, wo die 2- und 10-jahrigen Swaps gestiegen sind, zunahmen. Dies deutet darauf hin, dass mit einer hoheren Inflation gerechnet wird.
In den USA blieben die 10-jahrigen Inflationsswaps stabil, wahrend die 2-jahrigen Inflationsswaps riicklaufig waren.

Anlageverwaltung:

Der Juni 2025 war von einigen Risk-off-Episoden geprégt, die durch einen groRen geopolitischen Schock ausgeldst wurden. Die Marktstimmung blieb jedoch insgesamt solide. Dadurch konnten in diesem Zeitraum die Spreads gegeniiber
deutschen Anleihen wettgemacht werden.

Am Markt fiir Staatsanleihen summierten sich die Emissionen und Syndizierungen im Juni auf 112 Mrd. EUR, so dass sich der kumulierte Gesamtbetrag fiir 2025 auf 842 Mrd. EUR belauft. Die Lander der Eurozone haben bereits 63% ihres
Emissionsprogramms erreicht. Spanien hebt sich hierbei ab, weil bereits 72% seines Programms durchgefiihrt sind. Dies zeugt von einem starken Vertrauen der Anleger in seine finanzielle Lage. Deutschland dagegen stagniert mit nur
54%. Fiir das dritte Quartal hat Deutschland sein Emissionsprogramm um 19 Mrd. EUR aufgestockt, davon 15 Mrd. EUR am Kapitalmarkt. Eine neue siebenjahrige Anleihe wird ausgegeben. Dariiber hinaus stimmt die deutsche
Bundesfinanzagentur die Gemiiter auf eine mogliche Emission von 50-jahrigen Anleihen im Jahr 2026 ein.

Die hdheren deutschen Emissionen tragen somit zu einer Verengung der Spreads der Peripherieldnder bei. Zudem diirften sie sich aufgrund der anhaltenden Verbesserung der 6ffentlichen Finanzen, der Beschleunigung der Zahlungen
aus dem Programm NextGenerationEU und der Carry-Strategien der Anleger weiter verengen.

Der italienische Spread diirfte sich in den kommenden Monaten in Richtung des franzosischen Spreads entwickeln, da bei den Diskussionen iiber den Haushalt 2026 im Herbst wahrscheinlich Spannungen beim franzdsischen Spread
herrschen werden. Zudem diirfte es zu einer Verengung des italienischen Spreads kommen, weil im Land politische Stabilitat herrscht und die Regierung entschlossen ist, das Defizit 2026 auf unter 3% des BIP zu senken.

Der Markt fiir Staatsanleihen und Anleihen 6ffentlicher Stellen (SSA) erlebte in diesen Monat ebenfalls eine aktiven Phase und erreichte Ende Juni ein Gesamtvolumen von 295 Mrd. EUR von den fiir das Jahr vorgesehenen 430 Mrd. EUR.
Diese starke Nachfrage nach SSA-Anleihen spiegelt die kontinuierliche Suche nach hochwertigen Vermégenswerten wider. Dariiber hinaus hat die Europ@ische Union ihr Emissionsprogramm fiir das zweite Halbjahr um 10 Mrd. EUR auf
70 Mrd. EUR fiir diesen Zeitraum bzw. auf insgesamt 160 Mrd. EUR fiir das Jahr erhht.

In diesem Marktumfeld haben wir geringfligige Anpassungen an unseren Positionen vorgenommen. Wir haben unsere Investitionen in die KfW sowie in 10-jahrige spanische und portugiesische Anleihen mit 30-jahriger Laufzeit erhht.
Zum Ende des Berichtszeitraums reduzierten wir unser Engagement in 10-jahrigen EFSF und 7-jahrigen KfW-Anleihen. Dariiber hinaus verminderten wir unser Engagement in belgischen Anleihen, nachdem Fitch angekiindigt hatte, sein
Rating von AA- auf A+ zu senken. Das belgische Finanzministerium folgte mit einer Erhohung seines Emissionsprogramms fiir das nachste Quartal. Die Aussichten auf eine Riickkehr unter das 3%-Ziel scheinen gering zu sein, wenn es
keine umfassenden Reformen gibt.

Der fiir Ende 2025 erwartete Endzinssatz stieg um 10 Basispunkte auf 1,69%. Der Spread zwischen 2- und 10-jahrigen Papieren erweiterte sich um 2 Basispunkte und schloss bei 74 Basispunkten. Gleichzeitig vergroRerte sich der Spread
zwischen 10 und 30 Jahren ebenfalls um 2 Basispunkte auf 49 Basispunkte, nachdem er im Laufe des Monats 43 Basispunkte erreicht hatten. Die Reformen der niederlandischen Pensionsfonds und das Verteidigungsprogramm in
Europa stehen erneut im Mittelpunkt der Aufmerksamkeit.

Die Outperformance, die im Berichtszeitraum zu beobachten war, ist auf die Duration, unsere strategische Positionierung auf der Zinskurve und unsere Diversifizierung in Agenturen und supranationalen Anleihen zuriickzufiihren.

Datenquelle : Natixis Investment Managers Operating Services soweit nicht anders angegeben




Berechnung der Leistung in Zeitraumen der Inaktivitét von Anteilsklassen (falls
zutreffend)

Fiir Zeitraume, in denen bestimmte Anteilsklassen nicht gezeichnet oder noch
nicht aufgelegt wurden (‘inaktive Anteilsklassen”), ist die Leistung die
kalkulatorische Leistung auf der Grundlage der tatsachlichen Leistung der
aktiven Anteilsklasse des Fonds, bei der von der Verwaltungsgesellschaft
bestimmt wurde, dass sie ber die Merkmale verfiigt, die der inaktiven
Anteilsklasse am ndchsten kommen, mit ihrer Bereinigung auf der Grundlage
der TERs-Differenz und gegebenenfalls Konversion des Nettoinventarwerts
der aktiven Anteilsklasse in die Wahrung der Notierung der inaktiven
Anteilsklasse. Die angegebene Leistung der inaktiven Anteilsklasse ist das
Ergebnis einer vorlaufigen Berechnung.

Wachstum von 10.000

Das Diagramm vergleicht das Wachstum von 10.000 in einem Fonds mit dem
Wachstum eines Index. Die Gesamtrendite wird nicht bereinigt, um den
Ausgabeaufschlag oder die Auswirkungen der Besteuerung wiederzugeben,
sondern wird bereinigt, um die tatsdchlichen laufenden Kosten des Fonds
wiederzugeben, und setzt die Reinvestition von Dividenden und
Kapitalzuwdchsen voraus. Bei Bereinigung wiirde die angegebene Leistung
um den Ausgabeaufschlag verringert. Der Index ist ein nicht verwaltetes
Portfolio bestimmter Wertpapiere und in ihn kann nicht direkt investiert
werden. Der Index gibt keine anfanglichen oder laufenden Kosten wieder. Das
Portfolio eines Fonds kann von den Wertpapieren im Index erheblich
abweichen. Der Index wird vom Fondsmanager ausgewahlt.

Risikokennzahlen

Der ,Gesamtrisikoindikator" (Summary Risk Indicator, SRI) im Sinne der PRIIP-
Verordnung ist ein Risikoma@, das sowohl auf dem Marktrisiko als auch auf
dem Kreditrisiko basiert. Er beruht auf der Annahme, dass Sie wahrend der
empfohlenen Haltedauer in dem Fonds investiert bleiben. Er wird regelmaBig
berechnet und kann sich im Laufe der Zeit andern. Der Indikator wird auf einer
Skala von 1 (niedrigstes Risiko) bis 7 (hdchstes Risiko) dargestellt.

Die nachfolgenden Risikokennzahlen werden fiir Fonds mit mindestens
dreijahriger Wertentwicklungsbilanz ermittelt.

Die Standardabweichung ist ein statistisches Mal fiir die Volatilitat der
Fondsrenditen.

Der Tracking Error wird als prozentuale Abweichung der Standardabweichung
zwischen der Performance des Portfolios und der Performance des
Referenzindexes angegeben. Je niedriger der Tracking Error, desto mehr
ahnelt die Performance des Fonds der Performance seines Referenzindex.
Die Sharpe Ratio misst mit Hilfe der Standardabweichung
Uberschussrendite die Entschadigung je Risikoeinheit.

Der Information Ratio ist die Differenz zwischen der durchschnittlichen
annualisierten Performance des Fonds und dem Referenzindex dividiert durch
die Standardabweichung des Tracking Error. Der Information Ratio misst die
Fahigkeit des Portfoliomanagers, im Vergleich zum Referenzindex
tiberdurchschnittliche Renditen zu erzielen.

Der Alphafaktor misst die Differenz zwischen den tatsdchlichen Renditen
eines Fonds und seiner erwarteten Performance auf der Grundlage seines
Risikoniveaus, gemessen am Betafaktor. Das Alpha wird oft als MaB fir die
Wertsteigerung oder -minderung, die ein Portfoliomanager erzielt, betrachtet.
Das Beta misst die Empfindlichkeit eines Fonds in Bezug auf
Marktbewegungen. Ein Portfolio mit einem Betafaktor von mehr als 1 ist
volatiler als der Markt, wahrend ein Portfolio mit einem Beta von weniger als 1
weniger volatil als der Markt ist.

'R?" spiegelt den Prozentsatz der Schwankungen eines Fonds wider, die auf
Schwankungen seines Referenzindexes zurlickgehen, d.h. die Korrelation
zwischen dem Fonds und der Benchmark. Mit dieser Kennziffer ldsst sich
ferner die Wahrscheinlichkeit einer statistischen Signifikanz des Alpha und

und

Betafaktors ~abschdtzen. Die Sharpe Ratio misst mit Hilfe der
Standardabweichung und  Uberschussrendite die  Entschadigung je
Risikoeinheit.

Morningstar-Gesamtrating und Morningstar-Kategorie

Morningstar Rating und Kategorie © 2025 Morningstar. Alle Rechte
vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen, Daten, Analysen und
Meinungen (“Informationen” (1) umfassen vertrauliche und geschiitzte
Informationen von Morningstar, (2) diirfen weder vervielfaltigt noch verteilt
werden, (3) stellen keine Anlageberatung dar, (4) werden alleinig zu
Informationszwecken bereitgestellt, (5) unterliegen keiner Garantie im
Hinblick auf Vollstandigkeit, Richtigkeit oder Aktualitat und (6) stammen von
an unterschiedlichen Tagen verdffentlichten Fondsdaten. Die Informationen
werden Ihnen auf Ihr eigenes Risiko bereitgestellt. Morningstar ist nicht
verantwortlich fiir Handelsentscheidungen, Schaden oder sonstige Verluste
im Zusammenhang mit den Informationen oder deren Verwendung. Bitte
tiberpriifen Sie alle Informationen, bevor Sie sie verwenden, und treffen Sie
Investitionsentscheidungen ausschliefSlich nach Beratung durch einen
professionellen Finanzberater. Die friihere Leistung ist keine Garantie fiir
zukiinftige Ergebnisse. Der Wert und der Ertrag aus Investitionen kdnnen
steigen oder sinken. Das Morningstar Rating gilt fir Fonds mit mindestens
dreijahriger Geschichte. Es berlicksichtigt die Zeichnungsgebihren, den Ertrag
ohne Risiko sowie die Standardabweichung, um das MRAR-Verhiltnis
(Morningstar Risk Adjust Return) fiir jeden Fonds zu berechnen. Die Fonds
werden anschlieRend in absteigender Reihenfolge durch MRAR klassifiziert:
Die ersten 10 Prozent erhalten 5 Sterne, die folgenden 22,5 % 4 Sterne, die
folgenden 35 % 3 Sterne, die folgenden 22,5 % 2 Sterne und die letzten 10 %
erhalten 1 Stern. Die Fonds werden in 180 europdischen Kategorien
klassifiziert.

Referenzindex

Die Anlagepolitik beruht auf einer aktiven Verwaltung. Der Referenzindikator
wird ausschlieBlich zu Vergleichszwecken herangezogen. Der Anlageverwalter
kann daher die Titel, aus denen sich das Portfolio zusammensetzt, unter
Beachtung der Verwaltungsstrategie und der Anlagebeschrankungen frei
auswahlen.

Vermdgensaufteilung

Die fiir Derivate aufgewendeten liquiden Mittel stellen den Betrag dar, den der
Portfoliomanager entleihen muss, sofern er Uber Derivate ein Long-
Engagement aufbaut und umgekehrt. Diese Tabelle zeigt den Anteil
verschiedener Anlageklassen am Portfolio, einschlieBlich der Kategorie
"Sonstige". "Sonstige" umfasst alle Wertpapierarten, die nicht in eine andere
Gruppe passen, wie zum Beispiel Wandelanleihen und Vorzugsaktien. In der
Tabelle finden Sie die Vermdgensaufteilung fiir Long-Positionen, Short-
Positionen (Leerverkaufe) und die Nettopositionierung (Long-Positionen und
Short-Positionen). Diese Statistiken fassen zusammen, was der Manager
kauft und wie er sein Portfolio positioniert. Durch die Angabe der Leerverkdufe
in den Portfoliostatistiken erhélt der Anleger eine detailliertere Ubersicht von
der Positionierung und dem Risiko des Fonds.

Fondsgebiihren: Die ,All-in-Gebiihr" ist definiert als die Summe aus
Management- und Verwaltungsgebiihren, die jéhrlich von jedem Teilfonds
gezahlt werden, ausgenommen Steuern (wie die ,Taxe d'abonnement”) und
Aufwendungen im Zusammenhang mit der Auflegung oder Liquidation von
Teilfonds oder Anteilsklassen; die All-in-Gebiihr ist fiir jeden Teilfonds nicht
hoher als der Prozentsatz des  durchschnittlichen  taglichen
Nettoinventarwerts, der in der Beschreibung jedes Teilfonds unter ,Merkmale"
genannt ist. Die von jedem Teilfonds gezahlte All-in-Gebiihr, die in dessen
Beschreibung jeweils genannt ist, beinhaltet nicht notwendigerweise alle mit
Anlagen der FCP in Zusammenhang stehende Aufwendungen (wie die Taxe
d'abonnement, Maklerprovisionen, Aufwendungen im Zusammenhang mit
Quellensteuerriickforderungen), die von dieser FCP bezahlt werden. Sofern in
der Beschreibung eines Teilfonds nicht anders angegeben, wird, falls die von
einem Teilfonds jeweils gezahlten tatsachlichen jahrlichen Aufwendungen die
anwendbare All-in-Gebiihr {bersteigen, die Verwaltungsgesellschaft die
Differenz libernehmen und der entsprechende Ertrag wird im gepriiften
Jahresbericht der FCP unter Gebiihren der Verwaltungsgesellschaft
ausgewiesen. Falls die von einem Teilfonds jeweils gezahlten tatsachlichen
jahrlichen Aufwendungen niedriger als die anwendbare All-in-Gebiihr sind,
behalt die Verwaltungsgesellschaft die Differenz und der entsprechende
Aufwand wird im gepriiften Jahresbericht der FCP unter Gebiihren der
Verwaltungsgesellschaft ausgewiesen.

Portfolio-Kapitalstatistiken (falls zutreffend)

Die unten genannten Datenelemente sind ein gewichteter Durchschnitt der
Long-Kapitalbeteiligungen im Portfolio. Das Kurs/Ergebnis-Verhaltnis ist ein
gewichteter Durchschnitt des Kurs/Ergebnis-Verhéltnisses der Aktien im
Portfolio des zugrundeliegenden Fonds. Das Kurs/Ergebnis-Verhltnis einer
Aktie wird durch Dividieren des aktuellen Kurses der Aktie durch ihren Gewinn
pro Aktie der letzten zw6lf Monate berechnet. Das Kurs/Cashflow-Verhaltnis
ist ein gewichteter Durchschnitt des Kurs/Cashflow-Verhaltnisses der Aktien
im Portfolio eines Fonds. Kurs/Cashflow zeigt die Fahigkeit eines
Unternehmens, Cash zu generieren, und dient als MaR fiir Liquiditat und
Solvenz. Das Kurs/Buchwert-Verhaltnis ist ein gewichteter Durchschnitt des
Kurs/Buchwert-Verhaltnisses der Aktien im Portfolio des zugrundeliegenden
Fonds. Das Kurs/Buchwert-Verhaltnis eines Unternehmens wird durch
Dividieren des Borsenkurses seiner Aktien durch den Buchwert pro Aktie des
Unternehmens berechnet. Aktien mit negativem Buchwert sind von dieser
Berechnung ausgeschlossen. Der Dividendenertrag ist die als Prozentsatz
ausgedriickte Rendite einer Anlage. Der Ertrag wird durch Dividieren des
Betrags, den Sie jahrlich in Form von Dividenden oder Zinsen erhalten, durch
den Betrag, den Sie fiir den Kauf der Anlage ausgegeben haben, berechnet.
Renten-Portfoliodaten (gegebenfalls)

Die unten genannten Datenelemente sind ein gewichteter Durchschnitt der
festverzinslichen Long-Beteiligungen im Portfolio. Die Duration misst die
Empfindlichkeit ~ des  Kurses  festverzinslicher ~ Wertpapiere  fiir
Zinssatzanderungen. Die durchschnittliche Laufzeit ist ein gewichteter
Durchschnitt aller Laufzeiten der Anleihen in einem Portfolio, die durch
Gewichtung jedes Falligkeitsdatums nach dem Borsenkurs des Wertpapiers
berechnet wird. Die Modified Duration bezieht sich umgekehrt auf die
prozentuale Anderung des Kurses eines Durchschnitts fiir eine bestimmte
Ertragsanderung. Der durchschnittliche Coupon entspricht dem jeweiligen
Coupon jeder Anleihe im Portfolio, der mit dem Nominalbetrag eben dieser
Wertpapiere gewichtet wird. Der mittlere Coupon wird nur bei
festverzinslichen Anleihen berechnet. Die Rendite bis zur Falligkeit (YTM)
spiegelt die Gesamtrendite einer Anleihe wider, wenn die Anleihe bis zur
Falligkeit gehalten wird, wobei alle Zahlungen zum gleichen Satz reinvestiert
werden. Dieser Indikator kann auf Portfolioebene berechnet werden, indem die
einzelnen YTM mit dem Marktwert jeder Anleihe gewichtet werden.

Etiketten

SRI Label Das Label wurde Anfang 2016 vom franzésischen Finanz- und
Haushaltsministerium mit der Unterstlitzung von Spezialisten aus dem
Bereich des Asset Managements ins Leben gerufen und soll sozial
verantwortliches Investieren (SRI) in der Vermdgensverwaltung fiir Anleger
besser sichtbar machen. Anleger kdnnen so ohne Weiteres Anlageprodukte
erkennen, bei denen umweltbezogene, soziale und die Unternehmensfiihrung
betreffende Kriterien (ESG) in ihre Anlagepolitik integriert sind. Ein Fonds, der
mit dem SRI-Label ausgezeichnet wird, muss zahlreiche Anforderungen
erfiillen: - transparenz gegeniiber den Anlegern (Ziele, Analysen, Prozesse,
Inventare...), - portfolioauswahl auf der Basis von nachweislichen ESG-
Kriterien, - mit einer langfristigen Anlagephilosophie im Einklang stehende
Managementtechniken, - kohdrente Abstimmungs- und Mitwirkungspolitik, -
gemessene  positive  Auswirkungen.  Weitere  Informationen  unter
www.lelabelisr.fr

Outperformance-Gebiihr

Die fiir eine bestimmte Anteilsklasse geltende Performancegebihr wird
anhand eines Ansatzes indexierter Vermdgenswerte berechnet, d. h. beruhend
auf einem Vergleich der bewerteten Vermdgenswerte des OGAW und der
Referenzvermdgenswerte, der als Grundsatz fiir die Berechnung der
Performancegebiihr dient. Der Referenzzeitraum, der dem Zeitraum
entspricht, in dem die Performance des OGAW gemessen und mit jener des
Referenzindex verglichen wird, ist auf fiinf Jahre begrenzt. Die
Verwaltungsgesellschaft ~ muss  sicherstellen,  dass  lber einen
Performancezeitraum ~ von  hochstens  finf (5 Jahren jegliche
Underperformance des OGAW in Bezug auf den Referenzindex kompensiert
wird, bevor die Performancegebiihren féllig werden. Das Anfangsdatum des
Referenzzeitraums und  der  Anfangswert der Performance der
Referenzvermdgenswerte werden zuriickgesetzt, sollte die Underperformance
nicht kompensiert worden sein, und sie sind ferner nach Ablauf des
flinfjahrigen Zeitraums nicht langer relevant.

Gesamte Aktienbesténde

Kapitalverlust: Der Kapitalwert und die Renditen kénnen im Zeitverlauf
schwanken (auch aufgrund von Veranderungen der Wechselkurse), sodass bei
ihrer Riicknahme die Anteile gegebenenfalls mehr oder weniger wert sind, als
sie urspriinglich gekostet haben. Es gibt keine Garantie, dass das in eine Aktie
investierte Kapital vollstandig an den Anleger zurlickgezahlt wird.

Zinsrisiko: in dem MaBe wie gewisse alternative Verwaltungsstrategien (vor
allem Zinsarbitrage, Futures-Fonds, Global Macro) negativ oder positiv an der
Zinsentwicklung partizipieren. Diese Engagements konnen abhangig von der
Entwicklung an den Zinsmérkten eine Verringerung des Nettoinventarwerts
des FCP zur Folge haben. Dieses Risiko wird jedoch durch die Anwendung von
nicht mit den wichtigsten Zinsmérkten korrelierenden Strategien begrenzt.
Risiken in Zusammenhang mit befristeten Wertpapierverkdufen und -
rickkdufen sowie der Verwaltung von Finanzgarantien: Durch befristete
Wertpapierverkdufe und -riickkdufe entstehen fiir den Fonds wahrscheinlich
Risiken wie z. B. das weiter oben definierte Ausfallrisiko. Durch die Verwaltung
von Garantien konnen Risiken fiir den Fonds entstehen wie z. B. das
Liquiditatsrisiko (d. h. das Risiko, das ein als Sicherheit empfangenes
Wertpapier nicht liquide genug ist und bei einem Ausfall der Gegenpartei nicht
rasch verkauft werden kann) und gegebenenfalls Risiken in Verbindung mit
der Wiederverwendung von als Sicherheit hinterlegtem Bargeld (d. h. in der
Hauptsache das Risiko, dass der Fonds keine Riickzahlung an di Gegenpartei
leisten kann).

Weitere Einzelheiten zu Risiken finden Sie im vollstandigen Prospekt.



http://www.lelabelisr.fr/

Natixis Investment Managers International - eine von der Autorité des
Marchés Financiers (franzosische Finanzmarktaufsichtsbehorde - AMF) unter
der Nr. GP 90-009 zugelassene Portfoliomanagementgesellschaft und eine im
Handels- und Gesellschaftsregister Paris unter der Nr. 329 450 738
eingetragene eine vereinfachte Aktiengesellschaft (Société par Actions
Simplifiée — SAS). Eingetragener Sitz: 43, Avenue Pierre Mendés France,
75013 Paris.

Ostrum Asset Management, eine Tochtergesellschaft von Natixis Investment
Managers International, ist ein franzosischer Vermdgensverwalter, der von der
Autorité des Marchés Financiers (Agreement No. GP18000014) zugelassen ist
und in der EU Dienstleistungen fiir Anlageverwaltung erbringen darf.

Die Verteilung dieses Dokuments ist in bestimmten Léndern gegebenenfalls
eingeschrankt. Der Fonds ist nicht fir den Verkauf in allen Landern
zugelassen und sein Angebot und sein Verkauf an bestimmte Arten von
Anlegern konnen durch die lokalen Aufsichtsbehdrden beschrankt sein.
Natixis Investment Managers International und dessen Tochtergesellschaften
diirfen Gebiihren oder Rabatte in Verbindung mit dem Fonds erhalten oder
zahlen. Die steuerliche Behandlung in Bezug auf den Besitz, den Erwerb oder
die VerduBerung von Anteilen oder Einheiten am Fonds ist vom steuerlichen
Status oder der steuerlichen Behandlung des jeweiligen Anlegers abhéngig
und kann Anderungen unterliegen. Wenden Sie sich bei Fragen Ihrerseits bitte
an lhren Finanzberater. Es liegt in der Verantwortung lhres Finanzberaters
sicherzustellen, dass das Angebot und der Verkauf von Fondsanteilen den
einschlagigen nationalen Gesetzen entsprechen.

Der Fonds darf in den USA Staatsbiirgern oder Einwohnern der USA und in
anderen Landern oder Gerichtsbarkeiten, in denen es rechtswidrig wire, den
Fonds anzubieten oder zu verkaufen, weder angeboten noch verkauft werden.
Diese Materialien werden allein zu Informationszwecken und nur fiir Anbieter
von Anlagedienstleistungen oder andere professionelle Kunden und fir
qualifizierte oder institutionelle Anleger zur Verfligung gestellt und, wenn dies
nach den lokalen Bestimmungen erforderlich ist, nur auf deren schriftliche
Anforderung. Dieses Material darf nicht bei Privatanlegern verwendet werden.
Es liegt in der Verantwortung jedes Wertpapierdienstleistungsunternehmens
sicherzustellen, dass das Angebot oder der Verkauf von Fondsanteilen oder
Wertpapierdienstleistungen Dritter an seine Kunden mit den einschldgigen
nationalen Rechtsvorschriften tibereinstimmt.

Bitte lesen Sie den Prospekt und das Dokument mit den wesentlichen
Informationen sorgféltig, bevor Sie investieren. Wenn der Fonds in Ihrem Land
registriert ist, sind diese Dokumente ebenfalls kostenlos und in der
Amtssprache des Registrierungslandes auf der Website von Natixis
Investment Managers (im.natixis.com/intl/intl-fund-documents) erhaltlich.
Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in der Amtssprache Ihres Landes
finden Sie in der Rubrik ,Rechtliche Dokumentation” auf der Website
(im.natixis.com/intl/intl-fund-documents).

In der EU: Zur Verfiigung gestellt von Natixis Investment Managers oder einer
seiner nachfolgend aufgelisteten Niederlassungen. Natixis Investment
Managers International ist eine von der Autorité des Marchés Financiers
(franzosische Finanzmarktaufsichtsbehorde - AMF) unter der Nr. GP 90-009
zugelassene Portfoliomanagementgesellschaft und eine im Handels- und
Gesellschaftsregister Paris unter der Nr. 329 450 738 eingetragene eine
vereinfachte Aktiengesellschaft (Société par Actions Simplifice - SAS),
Eingetragener Geschaftssitz: 43 avenue Pierre Mendés Frankreich, 75013
Paris.  Deutschland: ~ Natixis  Investment ~ Managers International,
Zweigniederlassung Deutschland (Registrierungsnummer: HRB  129507).
Eingetragener Geschéftssitz: Senckenberganlage 21, 60325 Frankfurt am
Main. Italien: Natixis Investment Managers International Succursale Italiana
(Registrierungsnummer:  MI-2637562).  Eigetragener ~Geschaftssitz:  Via
Adalberto Catena, 4, 20121 Mailand, ltalien. Niederlande: Natixis Investment
Managers International, Niederlassung Niederlande (Registrierungsnummer:
000050438298), Eingetragener Geschftssitz: Stadsplateau 7, 3521AZ
Utrecht, Niederlande. Spanien Natixis Investment Managers International S.A.,
Sucursal en Espafia (Registrierungsnummer: NIF W0232616C), Eingetragener
Geschaftssitz: Serrano n°90, 6. Stock, 28006 Madrid, Spanien. Luxemburg:
Natixis Investment Managers International, Niederlassung Luxemburg
(Registrierungsnummer: B283713), Eingetragener Geschéftssitz: 2, rue Jean
Monnet, L-2180 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg. Belgien: Natixis
Investment Managers International, Niederlassung Belgien
(Registrierungsnummer: 1006.931.462), Gare Maritime, Rue Picard 7, Bte 100,
1000 Briissel, Belgien.

In der Schweiz: Nur zu Informationszwecken zur Verfligung gestellt von
Natixis Investment Managers, Switzerland Sarl (Registrierungsnummer: CHE-
114.271.882), Rue du Vieux College 10, 1204 Genf, Schweiz, oder von seiner
Reprasentanz in Ziirich, Schweizergasse 6, 8001 Ziirich.

Auf den Britischen Inseln: Zur Verfiigung gestellt von Natixis Investment
Managers UK Limited, zugelassen und reguliert durch die britische Financial
Conduct Authority (Register Nr. 190258) - eingetragener Geschéftssitz: Natixis
Investment Managers UK Limited, Level 4, Cannon Bridge House, 25 Dowgate
Hill, London, EC4R 2YA. Wenn zuléssig, ist die Verteilung dieses Material an
folgende Personen vorgesehen: Im Vereinigten Konigreich: Dieses Material ist
ausschlieBlich ~ fir ~die  Weitergabe  und/oder ~ Ubermittiung ~ an
Investmentexperten und professionelle Anleger bestimmt; in Irland: Dieses
Material ist ausschlieBlich fiir die Weitergabe und/oder Ubermittlung an
professionelle  Anleger bestimmt; auf Guernsey: Dieses Material ist
ausschlieBlich ~ fir ~die  Weitergabe  und/oder ~ Ubermittiung ~ an
Finanzdienstleister bestimmt, die Inhaber einer Lizenz der Financial Services
Commission von Guernsey sind; auf Jersey: Dieses Material ist ausschlieRlich
fiir die Weitergabe und/oder Ubermittlung an professionelle Anleger
bestimmt; auf der Isle of Man: Dieses Material ist ausschlieBlich fir die
Weitergabe und/oder Ubermittlung an Finanzdienstleister, die Inhaber einer
Lizenz der Financial Services Authority der Isle of Man sind, oder an gemaf
Abschnitt 8 des Insurance Act 2008 zugelassene Versicherer bestimmt.

Im DIFC: Zur Verfligung gestellt im und aus dem DIFC-Finanzdistrikt Natixis
Investment Managers Middle East (DIFC Branch), reguliert durch die DFSA.
Verwandte Finanzprodukte oder -dienstleistungen stehen ausschliefSlich
Personen zur Verfligung, die Uber ausreichende Finanzerfahrung und ein
ausreichendes Verstandnis des Finanzsektors verfiigen, um an den
Finanzmérkten im DIFC teilzunehmen, und die als professionelle Kunden oder
Geschaftspartner gemdB der Definition der DFSA qualifiziert sind. Andere
Personen sollten nicht auf der Grundlage dieses Materials handeln.
Eingetragener Sitz: Unit L10-02, Level 10, ICD Brookfield Place, DIFC, PO Box
506752, Dubai, Vereinigte Arabische Emirate.

In Singapur: Ausschlielilich zu Informationszwecken bereitgestellt durch
Natixis Investment Managers Singapore Limited (NIM Singapore), 5 Shenton
Way, #22-05/06, uic Building, Singapur 068808,
(Firmenregistrierungsnummer ~ 199801044D)  fiir  Vertriebsstellen  und
qualifizierte Anleger. NIM Singapore wird von der Monetary Authority of
Singapore im Rahmen einer Lizenz flir Kapitalmarktdienstleistungen zwecks
Durchfiihrung von Fondsverwaltungstatigkeiten reguliert und ist ein befreiter
Finanzberater. Mirova Division (Firmenregistrierungsnummer: 53431077W)
und Ostrum Division (Firmenregistrierungsnummer: 53463468X) sind Teil von
NIM Singapore und keine separaten Rechtstrager. Diese Werbung oder
Publikation wurde von der Monetary Authority of Singapore nicht gepriift.

In Taiwan: Zur Verfligung gestellt von Natixis Investment Managers Securities
Investment Consulting (Taipei) Co., Ltd., ein durch die Financial Supervisory
Commission der Republik China reguliertes
Investmentberatungsunternehmen fiir Wertpapiere. Eingetragene Anschrift:
34F., No. 68, Sec. 5, Zhongxiao East Road, Xinyi Dist., Taipei City 11065,
Taiwan (R.0.C.), Lizenznummer 2020 FSC SICE Nr. 025, Tel. +886 2 8789
2788.

In Hongkong: AusschlieRlich zu Informationszwecken zur Verfligung gestellt
von Natixis Investment Managers Hong Kong Limited fiir professionelle
Anleger.

In Australien: Zur Verfiigung gestellt von Natixis Investment Managers
Australia Pty Limited (ABN 60 088 786 289) (AFSL Nr. 246830) und zur
allgemeinen Information ausschlieBlich fiir Finanzberater und Wholesale-
Kunden bestimmt.

In Korea: Bereitstellung durch Natixis Investment Managers Korea Limited
(registriert bei der Financial Services Commission for General Private
Collective Investment Business) fiir Vertriebsstellen und qualifizierte Anleger
nur zu Informationszwecken.

I Neuseeland: Dieses Dokument ist zur allgemeinen Information
ausschlieBlich fiir neuseelandische Wholesale-Anleger bestimmt und stellt
keine Finanzberatung dar. Das ist kein reguliertes Angebot fiir die Zwecke des
Financial Markets Conduct Act 2013 (FMCA) und steht ausschlieRlich
neuseeldndischen Anlegern zur Verfiigung, die bescheinigt haben, dass sie die
Anforderungen im FMCA fiir Wholesale-Anleger erfiillen. Natixis Investment
Managers Australia Pty Limited ist kein registrierter Finanzdienstleister in
Neuseeland.

In Kolumbien: Ausschlielilich zu Informationszwecken zur Verfligung gestellt
von Natixis Investment Managers S.A. Oficina de Representacion (Kolumbien)
fir professionelle Kunden, soweit gemal Dekret 2555 von 2010 zuldssig.
Hierin genannte Produkte, Dienstleistungen oder Anlagen werden
ausschlieRlich auBerhalb von Kolumbien bereitgestellt bzw. erbracht. Dieses
Material stellt kein 6ffentliches Angebot in Kolumbien dar und richtet sich an
weniger als 100 speziell identifizierte Investoren.

In Lateinamerika: Zur Verfiigung gestellt von Natixis Investment Managers
International.

In Chile: Esta oferta privada se inicia el dia de la fecha de la presente
comunicacion. La presente oferta se acoge a la Norma de Cardcter General
N° 336 de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile. La presente
oferta versa sobre valores no inscritos en el Registro de Valores o en el
Registro de Valores Extranjeros que lleva la Superintendencia de Valores y
Seguros, por lo que los valores sobre los cuales ésta versa, no estan sujetos a
su fiscalizacion. Que por tratarse de valores no inscritos, no existe la
obligacion por parte del emisor de entregar en Chile informacion publica
respecto de estos valores. Estos valores no podrén ser objeto de oferta
publica mientras no sean inscritos en el Registro de Valores correspondiente.
In Mexiko: Zur Verfiigung gestellt von Natixis IM Mexico, S. de R.L. de C.V.,
das weder ein reguliertes Finanzunternehmen noch ein regulierter
Wertpapiervermittler oder Investmentmanager im Sinn des mexikanischen
Wertpapiermarktgesetzes (Ley del Mercado de Valores) ist und weder bei der
Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) noch bei anderen
mexikanischen Behdrden registriert ist. Hierin genannte Produkte,
Dienstleistungen oder Anlagen, die eine Zulassung erfordern, werden
ausschlieRlich auBerhalb von Mexiko bereitgestellt bzw. erbracht. Auch wenn
Anteile bestimmter ETFs in der Sistema Internacional de Cotizaciones (SIC)
gelistet sein konnen, stellt diese Listung kein 6ffentliches Wertpapierangebot
in Mexiko dar, und daher wurde die Richtigkeit dieser Informationen von der
CNBV nicht bestatigt. Natixis Investment Managers ist eine nach
franzosischem Recht organisierte Gesellschaft und von der CNBV oder
anderen mexikanischen Behdrden weder zugelassen noch registriert. Jeder
hierin enthaltene Verweis auf ,Investment Managers” bezieht sich auf Natixis
Investment ~ Managers  und/oder  dessen  Investmentmanagement-
Tochtergesellschaften, die von der CNBV oder anderen mexikanischen
Behdrden ebenfalls weder zugelassen noch registriert sind.

In Uruguay: Zur Verfligung gestellt von Natixis Investment Managers Uruguay
S.A. Geschéftssitz: San Lucar 1491, Montevideo, Uruguay, CP 11500. Der
Verkauf oder das Angebot von Anteilen eines Fonds gelten gemal dem
uruguayischen Gesetz Nr. 18627 Artikel 2 als Privatplatzierung.

In Brasilien: Ausschlieflich zu Informationszwecken Von Natixis Investment
Managers International fiir einen speziellen identifizierten professionellen
Anleger zur Verfiigung gestellt. Diese Mitteilung darf nur an den angegebenen
Adressaten verteilt werden. AuRerdem ist diese Mitteilung nicht als
offentliches  Angebot von Wertpapieren oder damit verbundenen
Finanzinstrumenten zu verstehen. Natixis Investment Managers International
ist eine von der Autorité des Marchés Financiers (franzosische
Finanzmarktaufsichtsbehorde - AMF) unter der Nr. GP 90-009 zugelassene
Portfoliomanagementgesellschaft ~ und ~ eine  im  Handels-  und
Gesellschaftsregister Paris unter der Nr. 329 450 738 eingetragene eine
vereinfachte Aktiengesellschaft (Société par Actions Simplifiée - SAS).
Eingetragener Sitz: 43, Avenue Pierre Mendes France, 75013 Paris.

Die oben genannten Gesellschaften sind Geschaftsentwicklungseinheiten von
Natixis Investment Managers, der Holdinggesellschaft einer vielfaltigen
Palette von spezialisierten Investmentmanagement- und
Vertriebsgesellschaften weltweit. Die Investmentmanagement-
Tochtergesellschaften von Natixis Investment Managers iben regulierte
Geschaftstatigkeiten ausschlieflich in und aus Landern aus, in denen sie
lizenziert oder zugelassen sind. Die von ihnen verwalteten Dienstleistungen
und Produkte stehen nicht allen Anlegern in allen Landern zur Verfiigung.
Obwohl Natixis Investment Managers die in diesem Material enthaltenen
Informationen, einschlieSlich der Informationen aus Drittquellen, fiir
zuverldssig halt, Ubernimmt Natixis Investment Managers keine Garantie fiir
die Richtigkeit, Angemessenheit oder Vollstandigkeit dieser Informationen.
Darf weder ganz noch teilweise weiterverteilt, verdffentlicht oder vervielfaltigt
werden.

In den Vereinigten Staaten: Zur Verfiigung gestellt von Natixis Distribution,
LLC, 888 Boylston St., Boston, MA 02199 fiir US-Finanzberater, die Geschéfte
mit Anlegern tatigen, die keine US-Personen (wie in Regulation S des US
Securities Act von 1933 definiert) oder anderweitig in den USA ansdssige
Personen sind. Es darf nicht an US-Personen oder in den USA anséssige
Personen weiterverteilt werden. Natixis Investment Managers umfasst alle mit
Natixis Distribution, LLC und Natixis Investment Managers International
verbundenen Anlageverwaltungs- und Vertriebsgesellschaften.

Dieses Dokument kann Verweise auf Urheberrechte, Indizes und
Handelsmarken enthalten, die mdglicherweise nicht in allen Landern
registriert sind. Registrierungen Dritter sind Eigentum ihrer jeweiligen
Eigentlimer und nicht mit Natixis Investment Managers oder einem seiner
verbundenen oder verbundenen Unternehmen (zusammen ,Natixis")
verbunden. Solche Dritteigentimer sponsern, unterstiitzen oder beteiligen
sich nicht an der Bereitstellung von Dienstleistungen, Fonds oder anderen
Finanzprodukten von Natixis.

Die hierin enthaltenen Indexinformationen stammen von Dritten und werden
als ,As is" zur Verfligung gestellt. Der Nutzer dieser Informationen tbernimmt
das gesamte Risiko der Nutzung dieser Informationen. Jede Drittpartei, die an
der Zusammenstellung, Berechnung oder Erstellung von Indexinformationen
beteiligt ist, lehnt jegliche Gewahrleistungen in Bezug auf diese Informationen
ab (einschlieBlich, aber nicht beschrénkt auf jegliche Gewahrleistungen in
Bezug auf  Originalitdt, — Genauigkeit, ~ Vollstdndigkeit, — Aktualitat,
Nichtverletzung, Handelbarkeit und Eignung fiir einen bestimmten Zweck).

Die Bereitstellung dieses Materials und/oder der Hinweis auf bestimmte
Wertpapiere, Sektoren oder Markte innerhalb dieses Materials stellen weder
eine Anlageberatung noch eine Empfehlung oder ein Angebot zum Kauf oder
Verkauf von Wertpapieren oder ein Angebot fiir eine regulierte Finanztatigkeit
dar. Anleger sollten die Anlageziele sowie die Risiken und Kosten von Anlagen
sorgfaltig abwdgen, bevor sie Anlagen tatigen. Die Analysen, Meinungen und
bestimmte Anlagethemen und -prozesse, auf die hier Bezug genommen wird,
stellen die Ansichten der Person(en) zum angegebenen Datum dar. Diese
sowie die dargestellten Portfoliobestande und -merkmale kdnnen sich dndern
und konnen nicht so ausgelegt werden, als hatten sie einen Vertragswert. Es
kann nicht garantiert werden, dass sich die Entwicklungen so verwirklichen,
wie in diesen Materialien prognostiziert. Die von externen Dritten geduBerten
Analysen und Meinungen sind unabhdngig und spiegeln nicht
notwendigerweise die Meinung von Natixis Investment Managers wider
Sémtliche dargestellten  Informationen zur  Wertentwicklung in  der
Vergangenheit geben keinen Hinweis auf die zukiinftige Wertentwicklung.
Dieses Material darf weder ganz noch teilweise weiterverteilt, verdffentlicht
oder vervielfaltigt werden.

Die aufgfiihrten Betrdage sind, sofern nicht anders angegeben, in EUR
ausgewiesen

Natixis Investment Managers sind berechtigt, die Vermarktung dieses Fonds
nach MaBgabe der jeweils geltenden Rechtsvorschriften zu beenden.




