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Nettovermdgen 775.78 M€ Kategorie Morningstar Eurozone Small-Cap Equity

Nettoinventarwert 193098 € Gesamtbewertung % % %
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FONDSMANAGER INVESTMENTZIEL

Anlageziel des Fonds ist es, Uber einen emeohIenen Anlagezeitraum von mindestens funf Jahren nach Abzug von Gebuhren einen
Mehrertrag gegentiber dem MSCI EMU Small Cap Index zu erzielen. Nettodividenden reinvestiert.

A

James OGILVY

Annabelle
VINATIER

Jean-Frangois
CARDINET

RISIKOSKALA™

D @

3@ 5 6 7

<
<

>
>

Empfohlene Anlagedauer: 5 Jahre
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MSCI EMU Small Cap
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ENTWICKLUNG DES NETTOINVENTARWERTES (SEIT 10 JAHREN ODER SEIT AUFLEGUNG)
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Die bisherige Wertentwicklung ldsst keine Riickschliisse auf kiinftige Entwicklungen zu.
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DATEN ZUR WERTENTWICKLUNG

Kumuliert Annualisiert
Monat YTD 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre 3Jahre  5Jahre 10 Jahre
Fonds 4.40% 15.85% 8.54% 27.23% 59.38% 54.99% 8.36% 9.77% 4.48%
Referenzindex 1.29% 18.53% 17.35% 35.55% 61.90% 86.57% 10.67%  10.12% 6.43%
Abweichung 3.12% -2.68% -8.81% -8.33% -2.52% -31.58% -2.31%  -0.35%  -1.96%
JAHRLICHE PERFORMANCE
2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015
Fonds -5.04%  13.46% -16.71% 23.53%  6.03%  16.83% -27.57% 14.28%  10.53%  31.93%
Referenzindex 0.45%  14.090% -19.87% 20.94%  6.10%  2513% -17.18% 21.93%  2.87%  21.86%
HISTORISCHE JAHRESPERFORMANCE
062025 062024 062023 062022 062021 062020 062019 062018 062017 062016
Fonds 8.54% 6.55%  10.02% -16.70% 50.38%  -9.41%  -17.09% -5.60%  36.73%  0.31%
Referenzindex 17.35%  6.42% 855%  -16.14%  42.43%  -6.68%  -2.94%  545%  29.80%  -7.05%
*Der maximale vom Anleger zu zahlende Ausgabeaufschlag betrdgt 4 % (d.h. 40 EUR bei einer Anlage von 1.000 EUR)
RISIKOKOEFFIZIENTEN**
1 Jahr 3 Jahre 1 Jahr 3 Jahre
Volatilitat Sharpe Ratio 017 034
Fonds 16.25% 13.90% Alpha 514 0.07
Referenzindex 18.81% 16.26% Beta 0.81 0.79
Tracking Emor 6.50% 6.51%
Information Ratio -1.28 -0.30
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WICHTIGSTE ANLAGEN AUFTEILUNG NACH LANDERN (%) (Top 10)
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UBER- ODER UNTERDURCHSCHNITTLICHES ENGAGEMENT

GEGENUBER DEM INDEX
Uberdurchschnittliches
Engagement
ALZCHEM GROUP AG 5.5%
74SOFTWARE 4.9%
KSB PREF SHS 47%
VOSSLOH AG. 4.6%

Unterdurchschnittliches

Engagement
BAWAG GROUP AG

HENSOLDT AG.
GAZTRANSPORT ET
TECHNIGAZ SA

LOTTOMATICA GRP RG

-1.7%

-1.2%

-1.2%

-1.2%

RELATIVE BEITRAGE ZUR WERTENTWICKLUNG

Erste positive Beitrage

Erste negative Beitrage

Absolute Relativer Beitra Absolute

Performance (in Basispunkten Performance

KSB PREF SHS 13.4% 52 ALTRISGPS SA -8.3%
ALZCHEM GROUP AG 11.0% 50 VIRBAC -3.7%
SOPRA STERIA GROUP 11.6% 40 DE LONGHI SPA -3.3%
Gesamt 142 Gesamt

Relativer Beitra
(in Basispunkten
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KOMMENTAR DER FONDSMANAGER

Die Indizes firr europaische Large Caps gaben im Juni nach, ebenso wie der Eurostoxx, der den Monat mit einem Minus von 0,6% beendete.
Demgegenijber legten der MSCI EMU Small Cap und die SICAV im gleichen Zeitraum um 1,3% bzw. 4,4% zu. Der seit Anfang Méarz beobachtete
Trend halt an, und Small Capsgerformen endlich besser als Large Caps, nachdem sie sich seit Uber drei Jahren im Rickstand befunden hatten.
Seit Ende Februar legen der MSCI EMU Small Cap und die SICAV um 10,2% bzw. 12,1% zu, verglichen mit einem Anstieg von nur 2,2% fiir den
Eurostoxx. Small Caps performen damit seit Jahresbeginn besser als Large Caps.

Diese Wende wurde durch mehrere Faktoren ausgelost: Die Zinsen verharren in einem ginstigen Bereich, der vom deutschen Bundeskanzler im
Mérz angekiindigte Investitionsplan stitzte die gesamtwirtschaftlichen Aussichten in Europa und die Einkaufsmanagerindizes fur das
verarbeitende Gewerbe verbessern sich seit Jahresbeginn. Daruber hinaus verzeichneten Fonds mit Small und Mid Caps in den letzten beiden
Monaten laut Daten von Lipper positive Zuflisse. Die Bedingungen, die unseres Erachtens notwendig sind, um eine Uberdurchschnittliche
Performance von Small Caps zu ermb%lichen, sind inzwischen gréBtenteils erflillt, und angesichts des hohen Bewertungsabschlags zugunsten von
Small Caps bleibt das Aufholpotenzial beachtlich.

Wir sind also insgesamt optimistisch, bleiben aber im Vorfeld der Ergebnisverdffentlichungen fur das zweite Quartal zurlickhaltend. Diese werden
eine erste Gelegenheit bieten, die Auswirkungen der durch Zdlle ausgelésten Verwerfungen zu bewerten, und obwohl Small Caps insgesamt
weniger exponiert sind als GroBunternehmen, kénnte der Markt bei den Prognosen fiir das gesamte Geschéftsjahr vorsichtiger werden.

Die Wertentwicklung des Portfolios wurde im Juni durch mehrere Positionen gestitzt, darunter PVA Tepla (+18%), Kalmar (+16%), KSB (+13%),
Sopra Steria (+12%), Alzchem (+11%) und Vossloh (+10%3. Insgesamt verzeichneten zehn Positionen im Portfolio im Monatsverlauf zweistellige
Zuwéchse. Negative Performancebeitrdge kamen von Altri (-8%), Takkt ﬁ—S%), Virbac (-4%) und De’Longhi (-3%). Im Berichtsmonat haben wir die
Position in Alzchem abgebaut und unsere Positionen in Thermador, Sto, Ipsos, Assystem und Kalmar aufgestockt.
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KONTAKT UND ERGANZENDE INFORMATIONEN

Glossar:

Der Alphafaktor verkérpert die Rendite eines Portfolios auf der Grundlage der Anlageentscheidungen des Der durchschnittliche Credit-Spread ist der Credit-Spread einer Anleihe gegeniiber dem LIBOR unter
Managers. Berticksichtigung des Wertes der eingebetteten Option.

Der Betafaktor misst die Anfélli\%(eit eines Fonds ge'\%enﬂber Veranderungen am Gesamtmarkt. Das Durchschnittsrating ist das gewichtete durchschnittliche Ratin%der vom Fonds gehaltenen Anleihen.
Die Information Ratio stellt die Wertschépfung des Managers (Uberschussrendite) im Verhéltnis zum Die modifizierte Duration gibt an, um wie viel Prozent sich der Anleihekurs dndert, wenn sich das
Tracking Error dar. Marktzinsniveau um einen Prozentpunkt &ndert.

Die Sharﬁe—Ratio betrachtet die Rendite einer Geldanlage in Abhéangigkeit vom eingegangenen Risiko. Die durchschnittliche Restlaufzeit ist der Zeitraum in Jahren aller im Fondsvermdgen enthaltenen Anleihen
Der Tracking Error (Nachbildungsfehler) bezeichnet die ungewollte Abweichung der Wertentwicklung eines bis zur frihestmdglichen Riickzahlung.

Portfolios gegeniiber der seiner Benchmark. Die Spread-Duration misst die zu erwartende Kursanderung einer Anleihe durch eine Verdnderung der Héhe
Die Volatilitat gibt Auskunft dartiber, wie stark die Rendite des Fonds im Vergleich zu seinem historischen des Risikoaufschlags (Spread).

Durchschnitt schwankt. Die Rendite ist der interne ZinsfuB einer Anleihe, wenn sie bis zur Félligkeit gehalten wird, wobei die
Die Umlaufrendite (Yield to Maturity) entspricht der Rendite, die erzielt wird, wenn eine Anleihe bis zu ihrem Wandlungsmerkmale von Wandelanleihen nicht berticksichtigt werden.

Félli%keitstermin gehalten wird. Der Deltafaktor misst die Sensitivitdt der vom Fonds gehaltenen Wandelanleihen gegentiber einer
Die Kuponrate ist der jahrliche Kuponwert geteilt durch den Preis der Anleihe. Veranderung des Underlying-Preises.

Website: www.lazardfreresgestion.com

Frankreich Spanien, Andorra und Portugal

Lazard Freres Gestion, S.A.S. Lazard Fund Managers (Ireland) Limited. niederlassung in Spanien

25 rue de Courcelles, 75008 Paris Uraniastr. 12, CH-8001 Zirrich

Telefon: +33 1 4413 01 79 Telefon: +41 43 / 88 86 480

Email: Ifg.serviceclients@lazard.com Email: Ifm.ch@lazard.com

Belgien und Luxemburg GroBbritannien, Finnland, Irland, Danemark, Norwegen und Schweden

Lazard Fund Managers (Ireland) Limited, Belgium Branch Lazard Asset Management Limited

326 Avenue Louise, 1050 Briissel, Belgien 50 Stratton Street, London W1J 8LL

Telefon: +32 2 626 15 30/ +32 2 626 15 31 Telefon: 0800 374 810

Email: Ifm_belgium@Iazard.com Email: contactuk@lazard.com

Deutschland und Osterreich Schweiz und Liechtenstein .

Lazard Asset Management gDeutschIand) GmbH Lazard Asset Management Schweiz AG

Neue Mainzer Str. 75, 60311 Frankfurt am Main Uraniastr. 12, CH-8001 Zirich

Telefon: +49 69 / 50 60 60 Telefon: +41 43 / 88 86 480

Email: fondsinformationen@lazard.com Email: Ifm.ch@lazard.com

Italien Niederlande

Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH Lazard Fund Manaﬁers (Ireland) Limited

Via Dell'Orso 2, 20121 Mailand Amstelpein 54, 26th floor 1096BC Amsterdam

Telefon: + 39-02-8699-8611 Telefon: +31 /20 709 3651

Email: fondi@lazard.com Email: contact.NL@lazard.com

Unverbindliches Dokument: Dies ist eine Werbemitteilung. Das vorliegende Dokument wird den Anteilinhabern zu Informationszwecken im Rahmen der geltenden Bestimmungen vorgelegt. Er stellt weder eine
Anlageberatung noch eine Aufforderung oder ein Angebot zur Zeichnung von Finanzinstrumenten dar. Anleger sollten den Prospekt aufmerksam lesen, bevor sie eine Zeichnung vornehmen. Bitte beachten Sie, dass nicht
alle Anteilsklassen in allen Rechtsordnungen zum Vertrieb zugelassen sind. Investitionen in das Portfolio werden erst dann akzeptiert, wenn eine entsprechende Registrierung in der betreffenden Gerichtsbarkeit erfolgt ist.

Frankreich: Jede Person, die Informationen in Bezug auf den in diesem Dokument erwahnten Fonds benéti% muss das PRIIPS KID konsultieren, das auf Anfrage bei Lazard Fréres Gestion SAS erhaltlich ist. Die in
diesem Dokument enthaltenen Informationen wurden von den Abschlusspriifern des/der betreffenden OGAW nicht unabhéngig verifiziert oder gepruft. Diese Informationen werden von Lazard Freres Gestion SAS , 25, rue
de Courcelles 75 008 Paris zur Verfligung gestellt.

Schweiz und Liechtenstein: Lazard Asset Management Schweiz AG, Uraniastrasse 12, CH-8001 Ziirich. Vertreter in der Schweiz ist Acolin Fund Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Zurich, Zahlstelle ist die
Genfer Kantonalbank, 17 quai de I'lle, CH-1204 Genf. Nahere Einzelheiten entnehmen Sie bitte unserer Website, wenden Sie sich an den Vertreter in der Schweiz oder besuchen Sie www.fundinfo.com. Zahlstelle in
Liechtenstein ist LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz. Nicht alle Anteilsklassen des jeweiligen Teilfonds sind fiir den Vertrieb in Liechtenstein registriert und richten sich ausschlieBlich an institutionelle Anleger.
Zeichnungen mussen auf der Grundlage des guiltigen Verkaufsprospektes erfolgen. In der angegebenen Wertentwicklung sind eventuelle Geblhren und Kosten, die bei der Zeichnung und der Riicknahme von Anteilen
erhoben werden, nicht berticksichtigt.

GroBbritannien, Finnland, Irland, Danemark, Norwegen und Schweden: Die Informationen werden im Auftrag von Lazard Fund Managers (Ireland) Limited von Lazard Asset Management Limited, 50 Stratton Street,
London W1J 8LL, genehmigt. In England und Wales unter der Nummer 525667 eingetragene Gesellschaft. Lazard Asset Management Limited ist von der Financial Conduct Authority (britische
Finanzdienstleistungsbehorde, "FCA") zugelassen und reguliert.

Deutschland und Osterreich: Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH, Neue Mainzer StraBe 75, 60311 Frankfurt am Main ist in Deutschland von der BaFin zugelassen und reguliert. Zahlstelle in Deutschland ist
die Landesbank Baden-Wirttemberg, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart. Zahlstelle in Osterreich ist UniCredit Bank Austria AG, Rothschildplatz 1, 1020 Wien.

Belgien und Luxemburg: Diese Informationen werden von der belgischen Niederlassung von Lazard Fund Managers Ireland Limited mit Sitz in Blue Tower Louise, Avenue Louise 326, Brissel, 1050 Belgien bereitgestellt.
Die Zahlstelle und der Vertreter in Belgien fir die Registrierung und die Entgegennahme von Ausgabe- und Ricknahmeantréagen von Anteilen oder fiir Ubertragungen zwischen Teilfonds ist RBC Investor Services Bank
S.A: 14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette- Grand Duché de Luxembourg.

Italien: Diese Informationen werden von der italienischen Niederlassung der Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH bereit%estellt. Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH Milano Office, Via Dell'Orso 2 -
20121 Mailand ist in Deutschland von der BaFin zugelassen und reguliert. Nicht alle Anteilsklassen des betreffenden Teilfonds sind fur den Vertrieb in Italien registriert und richten sich ausschlieBlich an institutionelle
Anleger. Zeichnungen kénnen nur auf der Grundlage des geltenden Verkaufsprospektes erfolgen. Die Zahistellen fir die franzésischen Fonds sind Société Générale Securities Services, Via Benigno Crespi, 19, 20159
Milan, und BNP Paribas Securities Services, Piazza Lina Bo Bardi, 3, 20124 Milan.

Niederlande: Diese Informationen werden von der niederlandischen Niederlassung von Lazard Fund Managers (Ireland) Limited bereitgestellt, die im niederlandischen Register der niederlandischen Finanzmarktaufsicht
(Autoriteit Financiéle Markten) eingetragen ist.

Spanien und Portugal: Diese Informationen werden von der spanischen Niederlassung von Lazard Fund Managers Ireland Limited mit Sitz in Paseo de la Castellana 140, Piso 100, Letra E, 28046 Madrid zur Verfligung
gestellt, die bei der nationalen Wertpapieraufsichtsbehoérde (Comision Nacional del Mercado de Valores oder CNMV) unter der Nummer 18 registriert ist.

Andorra: Nur fiir in Andorra zugelassene Finanzunternehmen bestimmt. Diese Informationen werden von der spanischen Niederlassung von Lazard Fund Mana'%ers Ireland Limited mit Sitz in Paseo de la Castellana 140,
Piso 100, Letra E, 28046 Madrid zur Verfiigung gestellt, die bei der nationalen WertpapieraufsichtsbehiirdeéComisi(’)n Nacional del Mercado de Valores oder CNMV) unter der Nummer 18 registriert ist. Diese
Informationen werden von Lazard Asset anaghement Limited I(:LAML) genehmigt. LAML und der Fonds sind nicht durch die andorranische Regulierungsbehérde (AFA) reguliert oder zugelassen und daher nicht in den
offiziellen Registern dieser Behorde erfasst. Daher dirften die Fondsanteile in Andorra nicht aktiv vertrieben werden. Jeder von einem zugelassenen andorranischen Finanzunternehmen mit dem Ziel Gibermittelte Auftrag,
Anteile des Fonds zu erwerben, und/oder jedes mit dem Fonds verbundene Vertriebsdokument wird als Antwort auf eine unaufgeforderte Kontaktaufnahme des Anlegers tbermittelt.

Wenden Sie sich bei Reklamationen bitte an den Vertreter des LAM- oder LFG-Biros in lhrem Land. Die Kontaktdaten finden Sie oben.
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