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Nachhaltige Geldanlagen

% Assets: > 80%
% Unternehmen*: 100%

*Ohne Derivate, Zahlungsmittel und
Aquivalente

Risikindikator

Hoheres Risiko
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Geringeres Risiko

Der Risikoindikator basiert auf der
Annahme, dass Sie das Produkt 5
Jahre lang halten.

Achtung : Wenn Sie die Anlage
friihzeitig aufldsen, kann das
tatsachliche Risiko erheblich davon
abweichen und Sie erhalten unter
Umstdnden weniger zuriick.

Der Fonds bietet keine Garantie fir
Ertrdge oder Wertentwicklung und
ist mit dem Risiko des
Kapitalverlusts verbunden
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Anteilsklasse | Isin-Code | FRO010117085 Liquidationswert | 494,3€ Assets | 244,8 M€
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Anlagestrategie

Eine Auswahl an Wachstumswerten mit positiven gesellschaftlichen Auswirkungen

Sycomore Social Impact ist ein Fonds, der in Aktien von Unternhemen aus Eurozone Landern investiert, und der sich
auf Unternehmen konzentriert, ohne Zwang fir auf ihre Groke, die Losungen fiir die groRen globalen
gesellschaftlichen Herausforderungen anbieten und diese positiven Auswirkungen in ihre Strategie integrieren, um
rentables und nachhaltiges Wachstum zu erzielen. Ziel des Fonds ist es, eine Performance héhere Performance als
der Euro Stoxx Total Return Index zu erzielen, gemé&R einem sozial verantwortungsvollen Anlageverfahren. Die
Titelauswahl stitzt sich auf unser SPICE-Analysemodell, insbesondere auf den gesellschaftlichen Beitrag von
Produkten & Dienstleistungen.

Performance zum 31.05.2024
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukiinftige Wertentwicklung. (Quelle: Sycomore AM, Bloomberg)
Mai 2024 1Jahr 3Jr. 5Jr. Lanc.® Annu. 2023 2022 2021 2020
Fonds % 51 15,2 14,2 -4,9 20,3 2295 5,6 53 -20,7 53 52
Index % 2,7 1,0 18,9 24,0 611 2522 59 18,5 -12,3 227 0,2
Statistiken
Korr.  Beta Alpha Vol. Vol. Track. Sharpe Info Draw /ndex
Index Error Ratio Ratio Down DD
3 Jahre 0,9 0,7 -6,4% 12,2% 16,6% 8,1% -0,3 11 -308% -24,6%
Erstell. 0,9 0,6 1,8% 13,2% 20,5% 10,8% 0,3 0,0 -557% -602%

Managementkommentar

Der Monat Mai war fiir die europdischen Aktienmérkte aufgrund der potenziell sinkenden Zinssétze und einer
positiven Berichtssaison &uferst positiv. Die Performance der Indizes wurde in diesem Monat von den
zinsempfindlichsten Sektoren wie Finanzen, Technologie, Industrie und Versorger bestimmt. In diesem Umfeld
schnitt unsere Strategie besser ab als ihre jeweilige Benchmark. Die Outperformance wurde hauptséachlich durch
die Titelauswahl in den Sektoren Industrie, Gesundheitswesen und zyklische Konsumgiter erzielt. Im
Industriesektor profitierte der Fonds vom Engagement in Prysmian (italienisches Industrieunternehmen, das in der
Energielibertragung tétig ist), das ein weiteres solides Quartal meldete und die Anleger mit seinen Prognosen
Uberraschte. Im Bereich Gesundheitswesen war Merck KGaA (European Healthcare and Lifescience) der
Hauptakteur. Das Unternehmen legte solide Zahlen vor und Uberraschte den Markt mit einer héheren Rentabilitat,
wéhrend die Pipeline neuer Produkte vielversprechend aussieht.

Die Siegel sollen den Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu
identifizieren. Die Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung dndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie
bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com finden. *Aktienklasse | wurde am 01/10/2004 angelegt,
Vergangenheitswerte iber dieses Datum werden aus der Aktienklasse A simuliert. 1
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Merkmale Portfolio Bewertung

Lancierung Fonds Index

24/06/2002 Aktienquote 98% Ratio P/E 2024 16,8x  13,4x
Overlap mit dem Index 29% Croissance bénéficiaire 2024 73% 4,9%

ISIN-Codes Anzahl der Portfolio-Unternehmen 43 Ratio P/BV 2024 26x  18x

Anteilsklasse A - Gewichtung Top 20 70% ROE 15,3% 13,6%

FRO00707319 Median Marktkapit. 61,6 Mds € Rendement 2024 27% 34%

Anteilsklasse | - FRO010117085
Anteilsklasse ID -

FR0012758704 Branchenexposure Landerallokation
Anteilsklasse R - FRO010117093
Gesundheit 24% m Frankreich ~ m Deutschland
Bloomberg-Codes
: Industrie 23% ) )
Anteilsklasse A - SYSYCTE FP | ltalien m Niederlande
Anteilsklasse | - SYCMTWI FP Energieversorgung
Anteilsklasse ID - SYSMTWD FP Telekoms B Schweiz
Anteilsklasse R - SYSMTWR FP Technologie 16%
Referenzindex Basisguter
EURO STOXX Net Return Grundmaterialien Aufteilung nach Kapitalisierung
Energie
Rechtsf .
echtsform Finanzen 11% 17 m Uber 20 Mrd. €
FCP 27%
Konsumgiiter 6% m 3 Mrd. € bis 20 Mrd. €
Domizil
; m 1 Mrd. € bis 3 Mrd. €
Frankreich mGewicht Fonds Aktive Gew.*

PEA-Fahigkeit
Ja

Anlagehorizont

“Gewicht Fonds - Gewicht EURO STOXX Net Return

5Jr. SPICE steht fiir Society & Suppliers, People, Investors, Clients,

. . . Environment und ist unser Instrument zur Bewertung der
M|f1dest|nvest|t|on Nachhaltigkeitsleistung von Unternehmen. Er integriert die SPICE
Keine Analyse von wirtschaftlichen, governance-, umweltbezogenen, S-Rating
UCITS V sozialen und gesellschaftlichen Risiken und Chancen in die P-Rating
Ja Durchfiihrung ihrer Geschédfte und in ihr Produkt- und I-Rating

Dienstleistungsangebot. Die Analyse gliedert sich in 90 Kriterien
Bewertung und fiihrt zu einer Note pro Brief. Diese fiinf Ratings werden C-Rating
Taglich nach den materiellsten Auswirkungen des Unternehmens E-Rating

Wahrung der Notierung
EUR

gewichtet™.

m 150 Mio. € bis 1Mrd. €

Top 10 Performancebeitrag
Zentralisierung von Auftragen R .
T vor 12 Uhr (BPSS) Gew. S:algrfg cs Durch. Gwt. Beitrag
Abwicklung ASML 7.4% 4,3/5 27% Positiv
T+2 Schneider E. 4,8% 4,2/5 38% Prysmian 3,4% 0,54%
. Merck 4,6% 3,3/5 64% Merck 4,4% 0,49%
“A"at“?lglzme“tgAe':us"C;;" Siemens Healthineers 44% 36/5  87%  SchneiderE. 49%  034%
nteilsklasse A - 1,50%
O, {o)
Anteilsklasse | - 1,00% SAP 4.3% 39/5 20% Negative
[o) 0,
Anteilsklasse ID - 1,00% AXA 42%  36/5  37%  gioMmérieux 27%  -0,08%
Anteilsklasse R - 2,00% Deutsche Telekom 3,6% 3,5/5 50% BBVA 17% -0,04%
Prysmian 3,6% 3,8/5 24%
Performancegebiihren 'y ) ) SAP 4,6% -0,04%
15% > Benchmark Siemens AG 3,4% 3,5/5 43%
Novo Nordisk 3,2% 3,8/5 92%

Transaktionsgebiihren
Keine

Der Fonds bietet keine Rendite- oder Performancegarantie und ist mit dem Risiko des Kapitalverlusts verbunden. Die Siegel sollen den
Anlegerinnen und Anlegern als Orientierungshilfe dienen, um nachhaltige und verantwortungsvolle Anlagen zu identifizieren. Die
Zusammensetzung des Verwaltungsteams kann sich ohne vorherige Ankiindigung d@ndern. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID
des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-am.com. 2
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Nachhaltigkeitsthema ESG-Rating
Fonds Index
m Digitales und Kommunikation
ESG* 3,6/5 3,4/5
m Gesundheit und Sicherheit Umwelt 3,6/5 3,2/5
Social 3,7/5 3,5/5
m Nachhaltige Lebensstile
Unternehmensfiihrung 3,6/5 3,5/5

B Zugang und Inklusion

Sozialgesellschaftliche Analyse

sozialgesellschaftlicher Beitrag #*

Beitrag der Wirtschaftstatigkeit von Unternehmen zur L&sung
gesellschaftlicher Probleme, auf einer Skala von -100% bis +100%.
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 95%

+46%
Fonds
-100% 0% +100%
Index
+19%

Einzelhandel nach Saulen

22%

16%
1% =
3% 5%

Wirtschaftlicher und
menschlicher
Fortschritt

Zugang und Inklusion Santé et sécurité

Berufliche Gleichstellung ¢/ &

Prozentualer Anteil von Frauen an der Belegschaft von Unternehmen
und in deren Fihrungsgremien

Schaft Deckungsrad : Fonds 100% / Index 91%

Taux de couverture Comex : Fonds 100% / Index 96%

Fonds

I, 37 %
I —— 25 %

Index

T 39%
22%

mm  im Belegschaft - im Comex

Umweltanalyse

Woachstum der Belegschaft

Kumuliertes Wachstum der Unternehmensbelegschaft in den letzten
drei Geschéftsjahren, nicht bereinigt um Ubernahmen, auRer bei
transformativen Transaktionen

Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 99%

Fonds

I 10%
Index
I 1%

The Good Jobs Rating

Grad, zu dem Gesellschaften zur Schaffung von nachhaltigen und
qualitativ hochstehenden Stellen beitragen, zugénglich fiir die groikte
Anzahl, insbesondere in Regionen, Ladndern oder Territorien, die sie am
meisten bendtigen.

Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 92%

Fonds

. 16/100

Index

I 48/100

Net Environmental Contribution (NEC)*# | Gewichtung von fossilen Brennstoffen

Grad der Ubereinstimmung der 6konomischen Modelle | Prozentualer Anteil des Einkommens aus den
drei fossilen Energietragern.

mit der 6konomischen Transition, unter Einbeziehung
von Biodiversitdt und Klima auf einer Skala von -100% Fonds
fur bis +100%, wobei 0% den durchschnittlichen P 1,
Umweltauswirkungen der Weltwirtschaft entspricht. Die °
Ergebnisse werden in NEC 10 (nec-initiative.org) | 'Ndex

berechnet von Sycomore AM auf der Grundlage von | I | N 4%
™ Gas

Daten der 2018 bis 2021.
Deckungsgrad : Fonds 100% / Index 99%
+9%
Fonds

v

-100% 0% +100%

A

Index
-1%

M kohle M Erdsl

Kohlenstoff-FuBabdruck

Jahrliche Treibhausgasemissionen
(Treibhausgasprotokoll) der Grade 1, 2 und 3 je
investierte Tsd. €*.
Deckungsgrad : Fonds 99% / Index 98%

Fonds Index
kg. eq. CO ; /Jahr/k€ 87 157

Quellen: Unternehmensdaten, SycomoreAM, Trucost, Bloomberg, ScienceBasedTargets, Vigeo. Die Methoden und Ansétze kdnnen sich
zwischen den Emittenten und den Anbietern von Daten zu nichtfinanziellen Informationen unterscheiden. Sycomore AM Ubernimmt keine
Garantie fiir die Richtigkeit, Vollstéandigkeit und Vollstandigkeit der nichtfinanziellen Berichte. *Ubereinstimmung SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3,
G=40% der Note |.**Der Fonds verpflichtet sich, seinen Referenzindex bei diesen beiden Indikatoren zu libertreffen. Die anderen Indikatoren
werden nur zu Informationszwecken geliefert.**Fuabdruck zugewiesen prorata zu Unternehmenswert, Bargeld inbegriffen. 3
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Zielverfolgung der UN SDGs

Diese Grafik zeigt die Befolgung der United Nations
Development Goals und seinen 169 Sub-Zielen. Befolgung
ist hierbei definiert als die Mdglichkeit fiir Unternehmen
durch ihre Produkte und Services positiv zur Erreichung der
SDGs beizutragen. Dies ist nicht mit dem tatsdchlichem
Effizienzbeitrag zu den SDGs gleichzusetzen, welcher durch
unseren Metriken Societal Contribution (CS) und Net
Environmental Contribution (NEC) berechnet wird.

Die Aktivitdten jedes gehaltenen Unternehmens werden
hierflir analysiert. Die Zahl der Aktivitdten kann zwischen O
und 2 variieren. Die Zielbefolgung eines Unternehmens
beziiglich seiner  Aktivitaten ist durch  seinen
umsatzbringenden Anteil gewichtet.

Fir mehr Informationen steht unser SRl Report in unserer
ESG Dokumentationsdatenbank zur Verfligung.

GOOD HEALTH
AND WELL-BEING

e

INDUSTRY, INNOVATION
AND INFRASTRUCTURE

o

DECENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH

I 28

M 33/3.4/3B-22%M34-4%M39-2%" 38-1%

T 20%

W91-17%19.4-2%

I N 18%

H82-9%M81-8%M88-1%

Keine signifikante Exposition : 10%

15%
71-9% 73-4% 72-2%
| [
E I | 9%
ﬁ éﬁ H1.2-4%0 13-4% NM6-1%ME11.1-0%

AW,
3 i.‘, o

M Andere - 9%

Dialog, Nachrichten und ESG-Monitoring

Dialog und Engagement

Axa

Wir haben mit dem Verantwortlichen der Versicherung Inclusive dAxa
Kontakt aufgenommen, um uns Uber die Einflihrung eines inklusiven
Angebots in Europa auszutauschen. Im Jahr 2023 z&hlte die Inclusive
Versicherung der Axa 14 Millionen Kunden in den Schwellenléandern. Axa
entwickelt derzeit ein inklusives Angebot in Europa fiir Personen, die
keine Mdglichkeit haben, sich zu versichern (ca. 25 % der Bevélkerung in
den wichtigsten européischen L&ndern). Lassureur hat ein Angebot fir

ASML

Wir haben mit ASML Kontakt aufgenommen und uns mit dem
Unternehmen Uber die Indikatoren fiir die Vergitungspolitik des
Vorstandsvorsitzenden ausgetauscht. Wir haben ASML ermutigt, Kriterien
(KPI) beziiglich des Frauenanteils bei internen Beforderungen und
Neueinstellungen in die variable Vergiitung zu integrieren sowie Kriterien
beziiglich des Frauenanteils bei Fiihrungspositionen und bei Audits fur die
Einhaltung von Menschenrechten und ethischen Normen aufzunehmen.

Kleinstunternehmer und junge Rentner entwickelt. Axa bietet ein
wirtschaftlicheres Angebot dank eines Volumeneffekts an.

ASML verbessert und verstérkt die Ressourcen fiir die Risikobewertung in
seiner Produktionskette.

ESG-Kontroversen

Keine Kommentare

Abstimmungen

10 /11 abgestimmt von den Hauptversammlungen tber den Monat.
Lesen Sie unsere detaillierten Abstimmungen ab dem Tag nach jeder
Hauptversammlung Hier.

Zuséatzliche Hinweise: Die Wertentwicklung des Fonds kann teilweise durch die ESG-Indikatoren der Wertpapiere im Portfolio erklért werden, ohne dass
diese allein ausschlaggebend fiir die Wertentwicklung sind. Werbung: Diese Mitteilung wurde nicht gemaR den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zur
Forderung der Unabhé&ngigkeit von Finanzanalysen erstellt. Sycomore AM ist es nicht untersagt, vor der Veroffentlichung dieser Mitteilung mit den
betreffenden Instrumenten zu handeln. Bevor Sie investieren, lesen Sie bitte vorab die KID des Fonds, die Sie auf unserer Website www.sycomore-

am.com finden.
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