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Wesentliche Informationen (Quelle : Amundi) Risiko- und Renditeprofil (SRRI) (Quelle: Fund
Admin)
Nettoinventarwert (NAV) : 9 .630,88 ( EUR )
Datum des NAV : 30/06/2022 l 2 @ ’
Fondsvolumen : 20,53 ( Millionen EUR))
ISIN-Code : FR0013155934 ' Niedrige Risiken, potenziell niedrigere Ertrage

Referenzindex : 100% €STR CAPITALISE (OIS)

Morningstar-Rating © : 4

; : . Das SRRl entspricht dem in den wesentlichen
Morningstar-Kategorie © :

e € EUR GOVERNMENT BOND Anlegerinformationen  (KIID) angeflihrten  Risiko- und

Anzahl der Fonds der Kategorie : 578 Renditeprofil. Die niedrigste Kategorie kann nicht mit einer
Datum des Ratings : 31/05/2022 Jrisikofreien Anlage“ gleichgesetzt werden. Sie ist nicht
garantiert und kann sich im Laufe der Zeit verandern.

’ Hohe Risiken, potenziell hdhere Ertrage

Ansprechpartner : Muila Ikiessiba
TelephonNr. : +33 1 76 32 36 22

Wertentwicklung (Quelle: Fondsadministrator) - Die frithere Wertentwicklung lasst nicht auf zukiinftige Renditen schlieBen.

Performanceentwicklung (Basis: 100) * von 24/06/2020 bis 30/06/2022 (Quelle: Fund Admin) Indikatoren (Quelle: Amundi)
100,5 Portfolio

Modifizierte Duration 1 0,83

100 Durchschnittliches Rating AA-
Rendite 0,66%

99,5 SPS 0,22
Spread 2 25
Anzahl der Positionen im Portfolio 27

99

' Die modifizierte Duration (in Punkten) zeigt die prozentuale
Anderung des Preises bei einer Verdnderung des
98,5 Referenzzinssatzes um 1%.
2 Spread: Differenz der Rendite zwischen einer Anleihe und
ihrer Referenzstaatsanleihe.
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— Portfolio (98,32) — Referenzindex (98,92)

A : Changement de processus de gestion
Gleitende(r) Indikator(en) (Quelle: Fund Admin)

Wertentwicklung (nach Abzug von Gebiihren) * (Quelle: Fund Admin)

1Jahr 3Jahre 5 Jahre

seit dem 1 Monat 3 Monate 1 Jahr 3Jahre 5Jahre seit dem

] ilita 056% - -

seit dem 31/12/2021 31/05/2022 31/03/2022 30/06/2021 - - 24/06/2020 ::If':r(::)zi\rlgz)t(m\lt:;tilitét 0 00;
) o - -

Portfolio ohne Ausgabeaufschlag -1,17% -0,21% -0,60% -1,47% - - -1,68% Tracking Error ex-post 056%
: 56% - ;
Referenzindex 029%  -005%  -015%  -058% - - -1,08% e o ¥ PO )

i 0,88%  -0,16%  -045%  -0,89% - - -0,60% '

Abweichung 6 o o o 6 Sharpe Ratio 1.70 B _

Jahrliche Wertentwicklung* (Quelle: Fund Admin)

2021 2020 2019 2018 2017 . i
Portfolio ohne Ausgabeaufschlag 20,65% - - - N Analyse der Renditen (Quelle: Fund Admin)
Refen—enzindex -0,552/0 - - - - seit Auflegung
Abweichung -0,10% - - - - Maximaler Riickgang -2,18%
Schlechtester Monat 03/2022
- 0,
* Quelle: Fondsadministrator. Der bei Kauf anfallende einmalige Ausgabeaufschlag in Hohe von bis zu 0,00% und andere ST WEEL o
Bester Monat 10/2020

ertragsmindernde Kosten wie individuelle Konto- und Depotgebuihren sind in der Darstellung nicht berlicksichtigt. Die
angegebene Wertentwicklung deckt fir jedes Kalenderjahr vollstdndige 12-Monats-Zeitrdume ab. Der Wert der Anlagen Bester Monat 0,15%
kann in Abhangigkeit von der Marktentwicklung steigen oder fallen.

e ARTieD www.amundi.com
Amundl G Dieses Dokument ist ausschlieBlich fiir ,professionelle“ Anleger bestimmt.
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Isabelle Vic-Philippe

Head of Euro Aggregate

Kommentar des Managements

FED-Prasident Powell fasste die auf den Finanzmérkten herrschende Unsicherheit wie folgt zusammen: ,Wir begreifen jetzt besser, wie wenig wir die Inflation verstehen.” Um die Inflation zu
bekampfen, kindigte er am 15. Juni eine Anhebung der Leitzinsen um 75 Basispunkte an, was dem starksten Anstieg seit 1994 entspricht. Er durfte bei der nachsten Sitzung des
Offenmarktausschusses (FOMC) im Juli in die gleiche Kerbe hauen und die Zinsen im September um weitere 50 bp anheben. Die FOMC-Mitglieder gehen inzwischen davon aus, dass die
Zinsen Ende 2022 auf 3,4% und 2023 auf 3,8% steigen werden, auch wenn klar ist, dass es schwierig sein wird, eine starke wirtschaftliche Abschwachung oder gar eine Rezession zu
vermeiden.

Auch die EZB hat die Abschwachung des Wachstums zur Kenntnis genommen, ohne jedoch ihre Normalisierungsabsichten in Frage zu stellen: Sie hat im Juli eine Anhebung um 25 bp
geplant, sehr wahrscheinlich gefolgt von 50 bp im September. Diese Ankiindigung vom 6. Juni belastete in Verbindung mit der Einstellung des Anleihekaufprogramms die riskanten Aktiva.
Um den negativen Auswirkungen dieser Normalisierung auf ihre Geldpolitik gegenzusteuern, kiindigte die EZB an, dass die Wiederanlagen aus ihren Programmen genutzt werden konnten,
um gegen die wirtschaftliche Fragmentierung zu kdmpfen, und arbeitet deshalb an einem neuen Instrument zur Kontrolle der Erweiterung der Risikopramien der Peripherielander, allen voran
Italien.

Aber nach der Aufarbeitung der raschen und umfassenden MaBnahmen der Notenbanken zur Bekdmpfung der Inflation konzentrierte sich der Markt auf die wirtschaftlichen Folgen des
Anstiegs der Energiepreise, der fast schon als Steuer flr private Wirtschaftssubjekte angesehen werden kann: fur die Privathaushalte durch die Schmélerung ihres verfligbaren Einkommens
und fir Unternehmen, wenn der Anstieg der Rohstoffpreise nicht auf den Verkaufspreis umgelegt werden kann. Die Verdffentlichung der stark ricklaufigen Umfragen (2 oder 3
Prozentpunkte, je nach Land der Eurozone) verstérkte dieses Bewusstsein zusétzlich.

Vor dem Hintergrund dieser extremen Unsicherheit verzeichneten die Zinsen einen rasanten Anstieg und 10-jahrige Bundesanleihen erreichten 1,90%, bevor sie genauso schnell wieder
nachgaben auf 1,34% (+21 bp im Berichtsmonat), 1,92% bei 10-jahrigen franzdsischen Papieren (+28 bp), 3,26% bei 10-jahrigen italienischen Anleihen (+14 bp) und 3,01% bei 10-jahrigen
amerikanischen Staatsanleihen (+16 bp). Nach diesem Leidensweg (der Spread zwischen italienischen Papieren und Bundesanleihen erreichte 245 bp) profitierten die Lander-Spreads von
der Unterstlitzung der EZB durch ihr Anti-Fragmentierungstool: Die Pramien gegentber Deutschland stabilisierten sich und erreichten 108 bp in Spanien (-2 bp), 106 bp in Portugal (-6 bp)
und 191 bp in ltalien (-8 bp). Umgekehrt litten die Rentenmarkte unter den sich verdisternden Konjunkturaussichten und die Unsicherheit auf dem Markt fiihrte zu einer signifikanten
Erweiterung der Credit Spreads. Auch unser LCR-Universum wurde in Mitleidenschaft gezogen mit einer Pramienerweiterung gegentiber Swaps von tber 10 bp im Berichtsmonat, bevor die
EZB die Anleger beruhigen konnte: franzdsische Anleihen und Agenturpapiere schaffen es sogar, sich gegentiber Swaps leicht zu straffen. In Deutschland ist die Situation anders: Wéhrend
Anleihen gegentiber Swaps deutlich teurer werden (10 bp), gaben Papiere von Agenturen (z.B. KFW) und Bundeslandern gegentiber Swaps nach. Anleihen der Europaischen Union, die als
Gradmesser fiir das Interesse der Anleger an der Eurozone dienen, schaffen es knapp, sich gegeniiber Swaps zu halten; allerdings hat sich ihr Spread gegeniiber Deutschland seit
Jahresbeginn verdoppelt und veranschaulicht die herrschende Nervositét. Auch unser Covered-Universum geriet stark unter Druck mit einem durchschnittlichen Spread von 9 bp gegentber
Staatsanleihen im kurzen Laufzeitensegment. Das umfassende Angebot erklért unter anderem den allgemeinen Spread in der Anlageklasse mit Emissionen in Hohe von 9,3 Mrd. im Juni
(gegenliber 8,2 Mrd. im Juni 2021), wodurch das Emissionsvolumen im ersten Halbjahr auf 117,7 Mrd. € steigt. Dies Ubersteigt das Gesamtemissionsvolumen von 2021 mit 94 Mrd. €
deutlich und belastete die Anlageklasse. Insgesamt ist die Wertentwicklung des Portfolios riicklaufig, wenngleich der GroBteil der unterdurchschnittlichen Performance am Ende des Monats
wettgemacht werden konnte.

Aufteilung nach Emittenten (Quelle : Amundi)

Modifizierte Duration (Quelle: Amundi) In Prozent des Vermégens *

Agenturen & Supranationals _0,27
Hypothekenpfandbriefe 57,79 %
Staaten der Eurozone .0,06
Agenturen & Supranationals _35,15 %

OGAW & Cash

OGAW & Cash |1,21 %
0 0,1 0,2 0,3 0,4 0,5 0,6

Il Portfolio 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%
EinschlieBlich Derivaten Il Portfolio

* Die Summe entspricht nicht unbedingt 100%
Aufteilung nach Laufzeiten (Quelle: Amundi)

° Amundi Asset Management, SAS (French : Société par Actions Simplifiée) mit einem Kapital von 1 143 615 555 EUR
Amundl von der franzésischen Finanzmarktaufsicht Autorité des Marchés Financiers (AMF) unter der Nummer GP 04000036
zugelassene Portfolioverwaltungsgesellschaft mit Sitz in
ASSET MANAGEMENT 91-93, Bd Pasteur, 75015 Paris, Frankreich 437 574 452 RCS Paris
Dieses Dokument ist ausschlieBlich fir ,professionelle* Anleger bestimmt.
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Modifizierte Duration (Quelle: Amundi) In Prozent des Vermégens *
1 125 %
100 % 95.36 9
0,75 %
75 %
0,5
50 %
0,25
25 %
— 2 464 %
0 0%
Kurzfristiger 2J Kurzfristiger 2J
Il Portfolio Il Portfolio
EinschlieBlich Derivaten * Die Summe entspricht nicht unbedingt 100%
Aufteilung nach Landern (Quelle : Amundi)
° Amundi Asset Management, SAS (French : Société par Actions Simplifiée) mit einem Kapital von 1 143 615 555 EUR
mun I von der franzésischen Finanzmarktaufsicht Autorité des Marchés Financiers (AMF) unter der Nummer GP 04000036

zugelassene Portfolioverwaltungsgesellschaft mit Sitz in
ASSET MANAGEMENT 91-93, Bd Pasteur, 75015 Paris, Frankreich 437 574 452 RCS Paris
Dieses Dokument ist ausschlieBlich fir ,professionelle Anleger bestimmt.
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Modifizierte Duration (Quelle: Amundi) In Prozent des Vermdégens

Spanien

Spanien 5,84 %

Sonstige Lander
Sonstige Lander

0 0,01 0,02 0,03 0,04 0,05 0,06 0,07
. 0% 1% 2 % 3% 4 % 5% 6 % 7%
Il Portfolio ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
Il Portfolio
Nur Staatstite
EinschlieBlich Derivaten Nur Staatstite
Aufteilung nach Rating (Quelle: Amundi)
° Amundi Asset Management, SAS (French : Société par Actions Simplifiée) mit einem Kapital von 1 143 615 555 EUR
mun I von der franzésischen Finanzmarktaufsicht Autorité des Marchés Financiers (AMF) unter der Nummer GP 04000036

zugelassene Portfolioverwaltungsgesellschaft mit Sitz in
ASSET MANAGEMENT 91-93, Bd Pasteur, 75015 Paris, Frankreich 437 574 452 RCS Paris
Dieses Dokument ist ausschlieBlich fir ,professionelle Anleger bestimmt.
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Modifizierte Duration (Quelle: Amundi) In Prozent des Vermégens *
0,5 60 %
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Il Portfolio * Die Summe entspricht nicht unbedingt 100%
EinschlieBlich Derivaten
Risikoindikatoren (Quelle: Amundi)
Modifizierte Duration (Quelle: Amundi) SPS (%, Quelle: Amundi)
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GroBte Emittenten (Quelle: Amundi)
Sektor % des Vermdgens Modifizierte Duration SPS Portfolio
Staatsanleihe - - - -
SPAIN (KINGDOM OF ) Staaten der Eurozone 5,84% 0,06 0,01%
Nicht-staatliche Emittenten - - - -
SPAREBANK 1 BOLIGKREDITT AS Hypothekenpfandbriefe 5,35% 0,04 0,01%
UNEDIC-STATE GTY Agenturen & Supranationals 4,97% 0,04 0,01%
CAISSE FRANCAISE DE FCT LOCAL Hypothekenpfandbriefe 4,86% 0,04 0,01%
CAI CTL CRDT IMMO FR-STATE GTY Agenturen & Supranationals 4,87% 0,03 0,01%
BPIFRANCE SACA Agenturen & Supranationals 4,88% 0,03 0,01%
BELFIUS BANK SA Hypothekenpfandbriefe 4,97% 0,03 0,01%
DEXIA CLF-STATE GTY Agenturen & Supranationals 5,84% 0,05 0,01%
AXA BANK EUROPE SCF Hypothekenpfandbriefe 4,87% 0,04 0,01%
SOCIETE GENERALE SFH SA Hypothekenpfandbriefe 4,84% 0,06 0,02%
CM CIC HOME LOAN SFH Hypothekenpfandbriefe 5,56% 0,06 0,02%
ERSTE GROUP BANK AG Hypothekenpfandbriefe 3,92% 0,02 0,01%
FADE(FDO AM DEF EL) Agenturen & Supranationals 5,36% 0,05 0,01%
GESTION DE STOCKS DE SEC SA Agenturen & Supranationals 4,88% 0,04 0,01%
CIE FINANCEMENT FONCIER Hypothekenpfandbriefe 4,84% 0,06 0,02%
DNB BOLIGKREDITT AS Hypothekenpfandbriefe 3,89% 0,03 0,01%

Forderfahigkeit LCR-Ratio (Quelle: Amundi)

LCR-Ratio

95,95%

Amundi

ASSET MANAGEMENT

Amundi Asset Management, SAS (French : Société par Actions Simplifiée) mit einem Kapital von 1 143 615 555 EUR
von der franzésischen Finanzmarktaufsicht Autorité des Marchés Financiers (AMF) unter der Nummer GP 04000036

zugelassene Portfolioverwaltungsgesellschaft mit Sitz in

91-93, Bd Pasteur, 75015 Paris, Frankreich 437 574 452 RCS Paris
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% des Vermdgens
Niveauaktiva 1 -

100% 42,21%
93% 57,79%
H Amundi Asset Management, SAS (French : Société par Actions Simplifiée) mit einem Kapital von 1 143 615 555 EUR
mun I von der franz6sischen Finanzmarktaufsicht Autorité des Marchés Financiers (AMF) unter der Nummer GP 04000036

zugelassene Portfolioverwaltungsgesellschaft mit Sitz in
ASSET MANAGEMENT 91-93, Bd Pasteur, 75015 Paris, Frankreich 437 574 452 RCS Paris
Dieses Dokument ist ausschlieBlich fiir ,professionelle” Anleger bestimmt.
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Hauptmerkmale (Quelle: Amundi)

Rechtsform Anlagefonds franzdsische Recht

0,00%

0,50% Inkl. Steuern

Ubersicht zur Entwicklung des Referenzindex 03/05/2021: 100.00% €STR CAPITALISE (OIS)
20/05/2016: 100.00% EONIA CAPITALISE (O.1.S.) (BASE 360)

Wichtige Hinweise

Dieses Dokument dient nur zu Informationszwecken und stellt keinesfalls eine Anlageberatung, Finanzanalyse oder eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Anteilen oder Aktien der in
diesem Dokument prasentierten FCP, FCPE, SICAV, SICAV-Teilfonds oder SPPICAV (,die OGA*) dar und darf keinesfalls so ausgelegt werden. Dieses Dokument stellt nicht die Grundlage
eines Vertrages oder einer Verpflichtung gleich welcher Art dar. Alle in diesem Dokument enthaltenen Angaben kénnen ohne vorherige Ankiindigung gedndert werden. Der aktuelle Prospekt,
die wesentlichen Anlegerinformationen (,KIID®), die Satzung, der Jahres-und der Halbjahresbericht sind kostenlos und in gedruckter Form bei der Zahl- und Informationsstelle (Marcard,
Stein & Co AG, Ballindamm 36, D-20095 Hamburg, Deutschland) erhéltlich und auf unserer Website www.amundi.com verfligbar. Die Verwaltungsgesellschaft Gbernimmt keinerlei Haftung,
weder direkt noch indirekt, die sich durch die Nutzung sa@mtlicher in diesem Dokument enthaltenen Angaben ergeben konnte. Die Verwaltungsgesellschaft haftet keinesfalls fiir
Entscheidungen, die auf Grundlage dieser Angaben getroffen werden. Die Angaben in diesem Dokument werden lhnen auf vertraulicher Basis mitgeteilt und dirfen ohne vorherige
schriftliche Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft von keinem Dritten und in keinem Land, in dem diese Verdffentlichung oder Nutzung geltenden Rechtsvorschriften zuwiderlauft, oder
demzufolge die Verwaltungsgesellschaft oder ihre Fonds verpflichtet wéren, sich im besagten Land bei Aufsichtsbehdrden registrieren zu lassen, weder kopiert noch vervielfaltigt noch
geéndert noch Ubersetzt noch verdffentlicht werden. Nicht alle OGA sind unbedingt im jeweiligen Rechtsgebiet sé@mtlicher Anleger eingetragen. Anlegen beinhaltet Risiken: Die
Wertentwicklungen in der Vergangenheit der in diesem Dokument prasentierten OGA sowie die auf Basis dieser Wertentwicklungen durchgefiihrten Simulationen sind kein verlasslicher
Indikator fiir zukiinftige Wertentwicklungen. Sie lassen keine Riickschliisse auf den kiinftigen Wertverlauf zu. Der Wert der Anteile oder Aktien der OGA unterliegt den Preisschwankungen
auf dem Markt. Daher kdnnen die getatigten Anlagen sowohl steigen als auch fallen. Somit kénnen Zeichner der OGA ihr anfanglich investiertes Kapital ganz oder teilweise verlieren. An den
OGA interessierte Personen miissen vor jeder Zeichnung sicherstellen, dass die Zeichnung mit den auf sie zutreffenden Gesetzen vereinbar ist, sich der steuerlichen Folgen einer solchen
Anlage vergewissern und die geltenden gesetzlich vorgeschriebenen Dokumente jedes OGA zur Kenntnis nehmen. Die Daten dieses Dokuments stammen von der Verwaltungsgesellschaft
(sofern nicht anders angegeben). Der Stand der Daten dieses Dokuments entspricht dem am Beginn des Abschnitts MONATLICHE VERWALTUNGSUBERSICHT“ angegebenen Datum
(sofern nicht anders angegeben).

Dieses Dokument ist ausschlieBlich fir institutionelle, professionelle, qualifizierte oder erfahrene Anleger und Vertriebsstellen bestimmt. Es darf nicht an die breite Offentlichkeit,
Privatkunden oder Einzelanleger in irgendeinem Land und nicht an ,US-Personen“ ausgegeben werden. Darliber hinaus sollte ein solcher Anleger in der Europdischen Union ein
sprofessioneller* Anleger im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG vom 21. April 2004 Uber Mérkte fir Finanzinstrumente (,MiFID®) bzw. im Sinne der jeweiligen lokalen Vorschriften und, im
Hinblick auf das Angebot in der Schweiz, ein ,qualifizierter Anleger” im Sinne der Bestimmungen des schweizerischen Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni
2006 (KAG), seiner Ausflihrungsverordnung vom 22. November 2006 (KKV) und des Rundschreibens 2013/9 der FINMA tber den Vertrieb im Sinne des Gesetzes (iber gemeinsame Anlagen
sein. Das Dokument darf in der Europaischen Union unter keinen Umstanden an nicht ,professionelle Anleger im Sinne der MiFID oder der jeweiligen lokalen Vorschriften oder in der
Schweiz an Anleger, auf welche die in den geltenden Gesetzen und Vorschriften enthaltene Definition von ,qualifizierten Anlegern® nicht zutrifft, verteilt werden.

©2022 Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind Eigentum von Morningstar und/oder seiner Content-Provider; (2) diirfen weder reproduziert noch
weiterverteilt werden; (3) verstehen sich unter Ausschluss jeglicher Garantien fur Richtigkeit, Vollstédndigkeit oder Aktualitat. Weder Morningstar noch seine Content-Provider sind im Falle
von Schéden oder Verlusten in Zusammenhang mit der Nutzung dieser Informationen haftbar. Die Wertentwicklungen in der Vergangenheit stellen keine Gewéhr fir zukinftige Ergebnisse
dar. Nahere Angaben zum Morningstar-Rating :

http://corporate.morningstar.com/fr/documents/ MethodologyDocuments/FactSheets/ MorningstarRatingForFunds_FactSheet.pdf
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