Deutsche Asset & Wealth Management
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Deutsche Asset Management ist einer der weltweit flihrenden Vermogensverwalter mit rund 950 Milliarden Euro verwaltetem Vermogen. Neben aktiv verwalte-
ten Produkten und einer individuellen Vermogensverwaltung zahlt die 2010 gegriindete ETC-Plattform db-X ETC zu den Kernaktivitaten. Bei db-X ETC handelt es
sich um borsengehandelte Rohstoffprodukte (Exchange Traded Commodities, ETC), die eine einfache, transparente und effiziente Partizipation an der Wertent-
wicklung von Rohstoffen ermdglichen. db-X ETC beziehungsweise db Physical ETC sind besicherte beziehungsweise hinterlegte Schuldverschreibungen der DB
ETC Index plc und der DB ETC plc. db-X ETC ermdglichen Investoren den Zugang zu der Anlageklasse Rohstoffe, ohne dabei die zugrunde liegenden Terminkon-
trakte (Futures) oder Rohstoffe zu handeln oder die Ware physisch geliefert zu bekommen. db-X ETC kdnnen kontinuierlich wahrend den Bérsenhandelszeiten
Uber jede Bank oder jeden Broker an den jeweiligen Borsen erworben und auch wieder verdufert werden.

db-X ETC Information
— Partizipationsmoglichkeit an der Wertentwicklung des db WTI Crude Oil

db-X ETC N db WTI Crude Oil Booster ETC . . . .
2me e ' goster Booster USD Index, dargestellt GUber einen voll besicherten Swap mit
Basiswert des Index db WTI Crude Oil Booster USD Index
SN GBOOB3SCOP3 | der Deutschen Bank AG.
- DB ETC Ind | — Besicherung des Bonitatsrisikos der Deutschen Bank AG (Swap-Kontra-
ttent . .
ften - fdex px hent) mit allokierten Goldbarren!.
Wa.hnfng us — Borsentéaglich handelbar.
Em'SS'_onSdatum 1952010 — Kein Ausgabeaufschlag beim Handel liber die Borse.
Cautzert 2060 — Bérsentagliche Ermittlung des Wertes je db-X ETC (ahnlich des Nettoin-
Ausgabeaufschlag 0% (Borsenhandel) ventarwertes — NAV bei Fonds)
- o
GodlRGebrhiEn DA% R, — Rolloptimierter Mechanismus beim periodischen Ersatz der im Rohstof-
S ; o
SebuluSIcheiertel) QIo1Cepe: findex abgebildeten Rohstofffuture.
Market Maker Deutsche Bank AG, Niederlassung London
Swap-Kontrahent Deutsche Bank AG, Niederlassung London

Der db WTI Crude Oil Booster USD Index (der ,,Index”) spiegelt die rolloptimierte Performance der Erddlsorte WTI wieder. Der Index wird als Total Return Index
berechnet, d. h. anfallende Zinsertrage werden reinvestiert. Fiir die Berechnung des Index fallen 0,70 % Index-Abbildungskosten an.

Der Begriff Booster im Namen des db-X ETC bezieht sich auf die db Optimum Yield Roll Methode. Die Abbildung des Index geschieht aus Effizienzgriinden tiber
borsennotierte Terminkontrakte (Futures). Terminkontrakte weisen grundsatzlich feste Laufzeiten auf und werden regelmaRig kurz vor Ablauf ausgetauscht. Bei
einer langfristigen Partizipation an den Basiswerten muss es in periodischen Abstanden zum SchlieBen der alten Positionen und dem Eingehen von neuen kom-
men (,,Rollvorgang”). Dadurch kann es zu einer Abweichung zwischen Index und Kassakursen kommen. Durch die Optimum Yield Roll Methode soll dabei eine
Verbesserung der Rendite-Chancen erzielt werden. Diese Methode hat als Ziel, die Verluste dieses Rollvorganges in Contango-Markten zu minimieren bzw. die
Gewinne in Backwardation-Markten zu maximieren. Die Booster Strategie wird von der Deutschen Bank AG nach rein objektiven Regeln berechnet.

Historische Wertentwicklung des db WTI Crude Oil Booster Index Gewichtung
im Vergleich zum S&P GSCI WTI Qil Index

140%

120% 100% WTI Crude Oil

o
100% |
U P N\ )
) \, ™~ A A WIM\I.J,\K\, \\""l‘
80% Tl Y M Mg VA
A A

8 :
5
& 60%
8
3 Jw Y
T 40% Yl
20% M\\"
0%
Feb 11 Feb 12 Feb 13 Feb 14 Feb 15 Feb 16
H db WTI Crude Oil Booster Index S&P GSCI WTI Oil Index
Quelle: Bloomberg, 29. Februar 2016 .
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir zukiinftige Index Information
Wertentwicklungen. Name db WTI Crude Oil Booster USD Index
Bloomberg DBLCCLUN Index
Index Sponsor Deutsche Bank AG, London
Rolloptimierter Mechanismus ja
Wahrungsgesichert nein

Notierungs- und Handelsinformationen

LSE GB00B3SCOP31 B3SCOP3 (SEDOL) XCT9 usb 8:00 bis 16:30 t+2 XCT9 LN XCT9.L

SSE GBO0OB3SCOP31 11299035 (VALOR) XCT9 usb 9:00 bis 17:30 t+2 XCT9 SW XCT9.S

1 Die Besicherung kann unter besonderen Umstéanden durch geeignete Finanzinstrumente erfolgen.
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db-X ETC — db WTI Crude QOil Booster ETC

Chancen

— Uberzeugend: Effiziente Partizipationsmdglichkeit an Rohstoffindizes.

— Rolloptimiert: Die Anwendung der db Booster Methode soll eine Ver-
besserung der Renditechancen erzielen.

— Liquiditat: Liquider und kontinuierlicher Sekundarmarkthandel unter
normalen Marktumstanden durch die Deutsche Bank AG.

— Minimaler Tracking Error: Lediglich anfallende GebUhren kénnen zu einer

Divergenz zwischen db-X ETC und dem zugrunde liegenden Index flihren

— Besicherung: Das Bonitatsrisiko in Bezug auf den Swap-Kontrahenten
wird durch Besicherung des Swaps mit allokierten Goldbarren weitge-
hend reduziert'.

— Einfach und liquide: Gold kann beim Ausfall des Swap-Kontrahenten
i.d.R. einfach verauf3ert werden.

— Negative Korrelation mit Kreditausfallen: Mit steigender Risiko-aversi-
on am Finanzmarkt steigen tendenziell Goldpreise, wodurch Gold eben
genau in Krisenzeiten ein attraktives Absicherungsinstrument ist.

— Separiert: Einzelne, mit Registriernummern versehene allokierte Gold-
barren werden fir die jeweiligen Produkte separat hinterlegt.

Weitere Informationen flr db-X ETC

Risiken

— Die Wertentwicklung von db-X ETC ist an die Entwicklung des Index
gekoppelt, der steigen oder fallen kann. Anleger erhalten ihren ur-
spriinglichen Anlagebetrag unter Umstanden nicht zuriick, da fir db-X
ETC weder ein Kapitalschutz noch eine Garantie besteht.

— Der (etwaige) Sekundarmarktpreis fur db-X ETC kann deutlich unterdem
vom Anleger gezahlten Preis liegen.

— Der Emittent ist eine Zweckgesellschaft ohne eigenes Vermogen, mit
Ausnahme der im Rahmen der Besicherung eingesetzten Vermogens-
werte (eingeschranktes Rickgriffsrecht), welche u.U. nicht zur Befriedi-
gung aller Zahlungsanspriiche ausreichen.

— Rohstoffe und Rohstofffuture sind generell volatil und moglicherweise
nicht fir alle Investoren geeignet.

— Die Nachbildung des Index geschieht tiber Terminkontrakte und es kann
trotz der db Booster-Methode beim Austausch der Kontrakte auch zu
Rollverlusten fuhren. Durch den Rollvorgang kann es zu positiven wie
auch negativen Abweichungen zum Kassakurs der jeweiligen Rohstoffe
kommen.

— Durch die jahrlichen Geblihren kommt es zu Renditeunterschieden
zwischen db-X ETC und dem zugrunde liegenden Index.

— db-X ETC weisen ein Bonitatsrisiko in Bezug auf den Swap Kontrahent-
en auf. Darunter versteht man die Gefahr der Zahlungsunfahigkeit,

d.h. eine mogliche voriibergehende oder endgiiltige Unfahigkeit zur
termingerechten Erflllung von Zahlungsverpflichtungen.

— Die Besicherung kann unter besonderen Umstanden durch geeignete
Finanzinstrumente erfolgen.

— Es kann zu einer vorzeitigen Tilgung der db-X ETC kommen, u.a. dann,
wenn der Emittent oder der Swap-Kontrahent von seinem jeweiligen,
einseitigen Kiindigungsrecht in Bezug auf die db-X ETC bzw. den Swap
Gebrauch macht.

Fir weitergehende Hinweise zu den Risiken ziehen Sie bitte den allein gultigen Verkaufsprospekt heran.

v im

Deutsche Bank AG

Deutsche Asset Management
db-X ETC Team

Mainzer LandstraBe 11-17
60329 Frankfurt am Main
Hotline:  +49 69 910 82800
Fax: +49 69 910 38287

Vertriebszulassung: Deutschland, GroRbritannien, Italien, Osterreich,
Schweden, Schweiz, Spanien, Finnland, Belgien, Portugal, Frankreich,
Niederlande

Info: www.etc.db.com

E-Mail: info.dbetc@db.com

Bloomberg: DBETC <GO >

Reuters: DBETC

© Deutsche Bank AG 2016.

Wichtige Informationen: Dieses Dokument dient lediglich der Erlauterung und begriindet keine rechtlich bindenden Verpflichtungen fiir die Deutsche Bank AG und/oder ihre verbunde-
nen Unternehmen (,,DB”). Dieses Dokument stellt unter anderem weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots oder eine Transaktionsempfehlung dar. Eine
Anlageentscheidung sollte nicht auf Basis der hierin enthaltenen Zusammenfassung, sondern ausschlieBlich auf Basis der sich auf die jeweilige Transaktion beziehenden endgliltigen
Dokumente getroffen werden. DB handelt in Bezug auf die vorgeschlagene Transaktion nicht als Ihr Finanzberater oder in sonstiger treuhdnderischer Funktion. Die hierin aufgefiihrten
Transaktionen oder Produkte sind moglicherweise nicht fiir alle Anleger geeignet. Bevor Sie sich zu einer Transaktion entschlie3en, sollten Sie darum sicherstellen, dass Sie vollstandig
Uber das dazu nétige Versténdnis verfligen und vor dem Hintergrund lhrer eigenen Ziele und Umsténde, einschlieBlich der moglichen Risiken und Vorteile einer solchen Transaktion,

zu einem unabhéngigen Urteil Gber die Geeignetheit der Transaktion gelangt sind. Allgemeine Informationen zu Art und Risiken der vorgeschlagenen Transaktion sowie Arten von
Finanzinstrumenten finden Sie auf der Website www.globalmarkets.db.com/riskdisclosures. Zur Bildung dieses Urteils sollten Sie auch eine Beratung durch |hre eigenen unabhangigen
Berater in Betracht ziehen. Ihr Entschluss zu einer Transaktion mit DB basiert auf lhrem eigenen Urteil. Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben basieren auf Unterlagen, die wir
als zuverlassig erachten, in Bezug auf deren Genauigkeit, Aktualitat, Vollstandigkeit und Fehlerfreiheit wir jedoch keine Zusicherung abgeben. In diesem Dokument enthaltene Annah-
men, Schatzungen und Ansichten stellen unsere Beurteilung zum Datum dieses Dokuments dar und kénnen sich ohne Vorankiindigung &ndern. Prognosen basieren auf einer Reihe von
Annahmen in Bezug auf Marktbedingungen, und es wird keine Gewahrleistung dahingehend gegeben, dass diese prognostizierten Ergebnisse erreicht werden. Die in der Vergangen-
heit verzeichnete Wertentwicklung bietet keine Gewahr fir zukiinftige Ergebnisse. Diese Unterlagen wurden durch einen Sales- oder Trading-Bereich von DB erstellt und nicht von der
Research-Abteilung herausgegeben, liberpriift oder bearbeitet. Die hierin aufgeflihrten Meinungen kénnen von den Aussagen anderer Abteilungen von DB, einschlieBlich DB Research,
abweichen. Die Sales and Trading-Bereiche konnen zuséatzlichen Interessenkonflikten ausgesetzt sein, die auf DB Research nicht zutreffen. DB kann Transaktionen auf eine Art und
Weise abschlie3en, die den hierin erdrterten Auffassungen widerspricht. DB tritt in Bezug auf die Instrumente (oder damit verbundenen Derivate) als Eigenhandler auf bzw. kann als
solcher auftreten und verfuigt unter Umstanden Uber eigene Positionen in den hierin aufgefiihrten Instrumenten (oder damit verbundenen Derivaten). DB kann als Market Maker fiir die
hierin aufgefiihrten Instrumente (oder damit verbundenen Derivate) fungieren. Die Vergiitung der Mitarbeiter der Sales and Trading-Bereiche erfolgt teilweise auf Grundlage des Volu-
mens der von ihnen durchgefiihrten Transaktionen. Die Aushandigung dieses Dokuments und die Verfugbarkeit dieser Produkte und Dienstleistungen konnen in bestimmten Landern
durch Rechtsvorschriften eingeschrankt sein. Dieses Dokument darf ohne ausdriickliche schriftliche Zustimmung weder insgesamt noch in Teilen verbreitet werden. DB UBERNIMMT
INSBESONDERE KEINE HAFTUNG FUR UNMITTELBARE, MITTELBARE, FOLGE- ODER ANDERE VERLUSTE ODER SCHADEN EINSCHLIESSLICH ENTGANGENER GEWINNE, DIE
IHNEN ODER DRITTEN AUFGRUND DES VERTRAUENS IN DIESES DOKUMENT ODER DESSEN ZUVERLASSIGKEIT, RICHTIGKEIT, VOLLSTANDIGKEIT ODER AKTUALITAT ENTSTE-
HEN KONNEN. DB ist gemaR dem deutschen Kreditwesengesetz (zustandige Behorde: BaFin — Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht) zugelassen und unterliegt in Bezug auf
Geschéfte im Vereinigten Konigreich der Aufsicht der Financial Conduct Authority.

Die in diesem Dokument beschriebenen Anlagen stellen keinen Collective Investment Fund (Investmentfonds) im Sinne des Collective Investment Funds (Jersey) Law 1988 in seiner gel-
tenden Fassung dar, da es sich bei ihnen um Anlageprodukte fiir sachkundige Anleger handelt, die tiber Erfahrung mit Finanzprodukten sowie Spezialwissen und Erfahrung bezlglich
dieser Anlagen verfligen. Anleger miissen zudem die mit einer solchen Anlage verbundenen Risiken beurteilen kénnen und tiber ein ausreichend hohes Vermogen verfligen, sodass sie
eventuelle aus dieser Anlage entstehende Verluste tragen konnen. Diese Anlagen werden von der Jersey Financial Services Commission nicht als geeignete Anlage fiir andere Anle-
gertypen angesehen. Personen, die eine in diesem Dokument beschriebene Anlage tatigen mochten, sollten ihre fachkundigen Berater konsultieren und sicherstellen, dass sie alle mit
dieser Anlage verbundenen Risiken verstanden haben und tber ausreichende finanzielle Mittel verfligen, um einen aus der Anlage entstehenden Verlust zu tragen.

Deutsche Asset Management ist der Markenname fiir die Asset Management Geschaftsbereiche der Deutsche Bank AG und ihrer Tochtergesellschaften.

1 Die Besicherung kann unter besonderen Umstanden durch geeignete Finanzinstrumente erfolgen.

©04. Marz 2016.
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