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© ANLAGEZIEL

Der Fonds gehort zur Kategorie der Geldmarktfonds. Ziel ist der Werterhalt der Vermégenswerte durch
Anlage in auf Euro lautende, hochwertige Geldmarktinstrumente mit einer maximalen gesetzlichen
Laufzeit von zwei Jahren. Der Fonds ist kein garantiertes Produkt. Wahrungsrisiken bestehen nur fur den
Euro. Es erfolgt eine aktive Verwaltung, und als Referenzindex dient der Cash Index EONIA (RI).

® JAHRLICHE, KUMULIERTE PERFORMANCE (EUR) (Netto)
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Die Performance in der Vergangenheit ist kein Anhaltspunkt fur die zukUnftige Performance, und sie ist im Laufe der Zeit nicht konstant.
Quelle zur Performanceberechnung: BNP Paribas Securities Services.

©® PERFORMANCE PER 31/03/2016 (EUR) (Netto)

Annualisiert (%) (basis 360 Tage) Fonds Benchmark
Mérz 2015 - Marz 2016 - 0,06 - 016
Marz 2014 - Mérz 2015 0,15 0,04
Mérz 2013 - Marz 2014 0,08 0,12
Mérz 2012 - Marz 2013 0,14 0,16
Marz 2011 - Mérz 2012 0,76 0,80

Die Performance in der Vergangenheit ist kein Anhaltspunkt fur die zukinftige Performance, und sie ist im Laufe der Zeit nicht konstant.
Quelle zur Performanceberechnung: BNP Paribas Securities Services.

*Sofern nicht anders angegeben, beziehen sich alle Daten und Performanceangaben auf dieses Datum.
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® KOMMENTAR DES FONDSMANAGEMENTS Stand: 31/03/2016

Angesichts der konjunkturellen Lage, die seit Jahresbeginn etwas weniger ginstig erscheint, und vor allem
der Inflation, die im Februar wieder in den negativen Bereich gesunken ist, senkte die EZB am 10. Méarz ihre
Leitzinsen (Refinanzierungssatz: 0 %, Einlagefazilitat: -0,40 %). AuBerdem werden Banken ab Juni neue gezielte
vierteljahrliche langfristige Refinanzierungsgeschafte (GLRG Il) angeboten. Diese haben eine Laufzeit von
vier Jahren und konnen zu einem negativen Zinssatz (von bis zu -0,40%) erfolgen, wenn bestimmte
Bedingungen in Bezug auf den Betrag der von den Banken gewahrten Darlehen erfullt werden. Ferner wurden
die Wachstums- und Inflationserwartungen nach unten korrigiert. Die Prognose fur das BIP-Wachstum sinkt
fur 2016 von +1,7% auf +1,4% und for 2017 von 1,9% auf 1,7%. Die Inflationsprognose fir 2016 wurde sehr
deutlich gesenkt (von 1,0% auf 0,1%); fir 2017 fallt die Korrektur weniger drastisch aus (von 1,6% auf 1,3%),
wahrend die Erwartungen fur 2018 nach wie vor zurickhaltend sind (1,6%, d.h. recht deutlich unter dem
Ziel eines Niveaus ,von unter, aber nahe 2%"). Im Berichtsquartal bestand unsere Verwaltungspolitik darin,
eine hohe WAL beizubehalten, indem wir in langen Laufzeiten von bis zu einem Jahr anlegten.

RISIKOANALYSE

® PORTFOLIO, WICHTIGSTE BESTANDE

Vermdgenstyp

%

BNP PARIBAS TRESORERIE O 7,01
RABOBANK EONIACAP+0.240000 06/07/2016 CD 0,13 06/07/2016 4,51
CDN INGBA 0% 26/05/2016 4,05
ECP SCOMM 0% 07/07/2016 3,87
CDN BPCES EONIA +0.2300 010816 01/08/2016 3,60
CDN SG EONIA +0.2300 010816 01/08/2016 3,60
BANCO BILBAO VIZCAYA AR 0% 07/04/2016 CD 07/04/2016 3,60
CREDIT DU NORD 0IS+0.41 11082017 0,30 11/08/2017 2,71
CDN BFCM EONIA +0.3100 021216 02/12/2016 2,70
CDN CICUE EONIA +0.3100 051216 05/12/2016 2,70

Anzahl der Bestande im Portfolio: 44
Datenquelle: BNP Paribas Securities Services
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® AUFSCHLUSSELUNG NACH FALLIGKEIT (%)

® KUMULIERTE UND JAHRLICHE PERFORMANCE DES
MASTERFONDS (EUR) (Netto)
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Die Performance in der Vergangenheit ist kein Anhaltspunkt fur die zukinftige Performance, und sie ist im
Laufe der Zeit nicht konstant. Quelle zur Performanceberechnung: BNP Paribas Securities Services.
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® AUFTEILUNG DER EMISSIONSRATING (%)

Ratings kurzfristig

50 A-1+ A-1 A-2 A-3

4308 2,70 59,47 18,73 3,15
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% 12,51 3,43 12,51

104 1051 Quelle zur Performanceberechnung: BNP Paribas Securities Services
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® GLOSSAR
Alpha

Alpha ist ein Indikator zur Erfassung des von einem aktiven Portoliomanager geschaffenen Mehrwerts gegeniber dem passiven Engagement in einer Benchmark. Ein positiver Alpha-Wert
bringt Outperformance zum Ausdruck, wéhrend ein negativer Alpha-Wert Underperformance anzeigt. Eine einfache Méglichkeit zur Berechnung des Alpha-Werts besteht im Abzug des erwarteten
Ertrags eines Portfolios (basierend auf der Performance der um den Beta-Wert des Portfolios bereini%ten Benchmark, weitere Details siehe Definition von Beta). Ein Alpha-Wert von 0,5 bedeutet
beispielsweise, dass das Portfolio den marktbasierten Ertrag (um das Beta-Engagement des Portfolios bereinigte Performance der Benchmark) um 0,5 Prozent 0bertroffen hat.

Beta

Der Beta-Wert ist eine Kennzahl fir das Marktrisiko des Portfolios, wobei der Markt durch Finanzindizes (wie den MSCI World) représentiert wird, die mit den Portfoliorichtlinien Ubereinstimmen.
Er erfasst die Empfindlichkeit der Portfolioentwicklung gegentUber der Marktentwicklung. So bedeutet etwa ein Beta von 1,5, dass das Portfolio sich bei einer Marktperformance von 1 Prozent
um 1,5 Prozent verandert. Mathematisch handelt es sich um die Korrelation zwischen Portfolio und Markt, multipliziert mit ihrer Volatilitdtsquote.

Eigenkapitalrisiko
Das Eigenkapitalrisiko ist das finanzielle Risiko in Zusammenhang mit dem Besitz von Eigenkapital in einer bestimmten Anlage. Haufig bezieht sich das Eigenkapitalrisiko auf die Beteiligung
an Unternehmen durch den Kauf von Aktien. Seltener bezieht es sich auf das Risiko aufgrund der Beteiligung an Immobilien oder des Aufbaus von Eigenkapital in Immobilien.

Falligkeit
Verbleibender Zeitraum bis zur Rickzahlung des Kapitals einer Anleihe.

Information-Ratio
Die Information Ratio ist eine risikobereinigte Ertragskennzahl, die das Verhaltnis zwischen dem Tracking Error des Portfolios und seiner relativen Rendite gegeniber dem Referenzindex (auch
Kapitalrendite genannt) angibt.

Investment-Grade
Mit der Investment-Grade-Einstufung bescheinigt die Rating-Agentur dem Unternehmen hohe Bonitét (niedrige Ausfallwahrscheinlichkeit). Um beispielsweise ein Investment-Grade-Rating
von Standard & Poor's zu erhalten, muss eine Anleihe oder ein Schuldner ein Rating Uber BBB- aufweisen. Investment-Grade ist das Gegenteil von High-Yield.

Konvexitat
Die Konvexitdt erfasst die Empfindlichkeit des Kurses gegeniber Zinsschwankungen. Anleihen weisen in der Regel eine positive Konvexitat auf.

Kupon
Eine einem Inhaberpapier (Aktie oder Anleihe) beliegende Bescheinigung, die den Inhaber zum Empfang von Dividenden- oder Zinszahlungen berechtigt. Eine Anleihe hat fur jede Zinszahlung
einen Kupon.

Modifizierte Duration

Kennzahl fur die Empfindlichkeit eines Anleihenkurses gegeniber Zinsschwankungen.

R2

Der Korrelationskoeffizient gibt die Stdrke und Richtung einer linearen Beziehung zwischen der Fondsperformance und der Benchmark an. Der Koeffizient ist ein Element von [-1,1] , wobei 1
einer perfekt korrelierten steigenden linearen Beziehung entspricht und -1 einer perfekt korrelierten sinkenden linearen Beziehung. 0 bedeutet, dass keine lineare Korrelation vorhanden ist.

Rating
Bewertung der relativen Sicherheit einer Unternehmens- oder Kommunalanleihe aus Anlageperspektive. Im Grunde wird die Fahigkeit des Schuldners zur Ruckzahlung des Kapitals und zur
Vornahme von Zinszahlungen gepruft.

Sharpe-Ratio
Die Sharpe Ratio ist die Outperformance des Portfolios in Bezug auf den risikolosen Zinssatz geteilt durch seine Volatilitét.

Tracking-Error
Der Tracking Error erfasst die relative Volatilitat der Rendite eines Portfolios gegenUber seinem Referenzindex.

Volatilitat
Die Volatilitat eines Vermogenswerts ist die Standardabweichung seiner Rendite. Da sie die Streuung misst, bewertet sie die Unsicherheit der Aktienkurse, was haufig mit deren Risiko gleichgesetzt
wird. Die Volatilitat kann ex-post (rickwirkend) berechnet oder ex-ante (antizipativ) geschatzt werden.

Wandelpramie

Betrag, um den der Preis eines wandelbaren Wertpapiers den aktuellen Marktwert der Stammaktien Ubertrifft, in die es umgewandelt werden kann.
YTM (Verfallrendite)

Renditeberechnung, bei der das Verhaltnis zwischen dem Falligkeitswert, der Restlaufzeit, dem aktuellen Kurs und der Kuponrendite bericksichtigt wird.
YTP/YTM (Rendite bis Put/Falligkeit)

Es gibt einige Variationen der Verfallrendite, die man kennen sollte. Eine davon ist die Rendite bis Put, d.h. der Zinssatz, den die Anleger erhalten wirden, wenn sie die Anleihe bis zum Put-
Termin hielten.

Das Glossar zu den hier genannten Finanzbegriffen finden Sie unter http:/www.bnpparibas-ip.de

WICHTIGER HINWEIS: Dieses Dokument wird von der BNP Paribas Asset Management S.A.S. (BNPP AM) herausgegeben, einer Gesellschaft der BNP Paribas Investment Partners (BNPP IP)*
Es enthdlt Meinungen und statistische Daten, die BNPP AM zum Zeitpunkt ihrer Verdffentlichung vor dem zum Zeitpunkt der Verdffentlichung gegebenen wirtschaftlichen Hintergrund als
gesetzeskonform und korrekt einstuft. Dieses Dokument stellt weder eine Anlageberatung dar oder, auch nicht in Teilen, eine Aufforderung dar, Finanzinstrumente zu zeichnen oder zu erwerben,
noch ist es ein Bestandteil einer oder eine vertragliche Vereinbarung oder anderweitige Zusicherung. Es ist eine Werbemitteilung i.S.d. § 31 Abs. 2 S. 2 WpHG.

BNPP AM stellt dieses Dokument ohne Kenntnisse der Umstdnde des jeweiligen Investors zur Verfigung. Vor jeder Zeichnung sollten Investoren unbedingt Uberprifen, in welchen Ldndern
die Fonds, auf die dieses Dokument Bezug nimmt, registriert sind und welche Teilfonds und welche Anteilsklassen in dem jeweiligen Land zum Vertrieb zugelassen sind. Insbesondere in den
Vereinigten Staaten von Amerika kann der Fonds nicht offentlich angeboten werden. Investoren, die erwdgen, Anteile des Fonds zu erwerben, sollten, neben den wesentlichen
Anl%gerinformationen unbedingt auch die letzte Version des bei der jeweiligen Aufsichtsbehdrde hinterlegten Verkaufsprospektes sowie die letzten Jahres- und Halbjahresabschlisse des
Forr: ls[Le?]en. Alle diese Dokumente sind u.a. auf www.bnpparibas-ip.com, bei Vertriebsstellen des Fonds oder bei BNP Paribas Investment Partners, Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main,
erhaltlich.

Anleger sollten ihre eigenen Rechts- und Steuerberater konsultieren, bevor sie in einen Fonds investieren. An%esichts der wirtschaftlichen und der Marktrisiken kann keinerlei Zusicherung
gemacht werden, dass der Fonds seine Anlageziele erreicht. Der Wert der Anteilsscheine kann sowohl fallen als auch steigen. Insbesondere Wahrungsschwankungen kdnnen den Wert einer
Investition beeinflussen. Die Wertentwicklung wird netto, ohne Einbeziehung der ManagementgebUhr, dargestellt und wird unter Einbeziehung globaler Ertréﬁe unter Einrechnung eines
Zeitfaktors berechnet, mit Netto-Dividenden und reinvestierten Zinsertrdgen und ohne Einbeziehung von Zeichnungs- oder Ricknahme- oder UmwandlungsgebUhren oder Steuer berechnet.
Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie zukUnftiger Wertentwicklung.

*BNP Paribas Asset Management S.AS ist von der AMF (Autorité des Marchés Financiers) als Portfolio Management Gesellschaft zugelassen und verfigt Uber ein Stammkapital von EUR
67.373.920 (per 1. April 2010). Hauptsitz: 1 Boulevard Haussmann, 75009 Paris. Postanschrift: TSA 47000/75318 PARIS CEDEX 09; Telefon: +33 1 58 97 25 25. Registriert im Handels- und
Unternehmensregister Paris unter der Nummer B 319 378 832. ** "BNP Paribas Investment Partners” ist der globale Markenname fir die von der BNP Paribas Gruppe angebotenen Asset
Management Aktivitaten.
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