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Fondsbeschreibung

Anlageziel- und iiberblick

Der Fonds investiert in ein aktiv verwaltetes und breit diversifiziertes Portfolio von Schwellenlanderanleihen. Dabei legt er hauptsachlich in Schuldtitel
von staatlichen, staatsnahen und Unternehmensemittenten an. Diese kénnen auf die Lokalwahrung des Emittenten oder harte Wahrungen lauten.
Die Auswahl und Gewichtung der einzelnen Segmente und Anlagearten ergibt sich aus der Nutzung von giinstigen Gelegenheiten. Deshalb kann
der Anlageschwerpunkt je nach der zum jeweiligen Zeitpunkt bestehenden Markteinschatzung stark variieren. Der Fonds eignet sich fir langfristig
orientierte Anleger, die von einem Engagement in Schwellenlanderanleihen und -wahrungen profitieren mochten.

Chancen

Der Fonds investiert entsprechend seiner flexiblen Anlagestrategie in eine breite Palette unterschiedlicher Anleihekategorien, Wahrungen und
Lander.

Der Fonds investiert in ein breit diversifiziertes Anlageuniversum und halt nach unterschiedlichen Renditechancen Ausschau.

Der Fonds bietet Anlegern einfachen Zugang zu Unternehmensanleihen aus Schwellenmarkten, die in unterschiedlichen Landern und Sektoren
attraktive potenzielle Renditen aufweisen kdnnen.

Ziel ist es, potenzielle Anlagemdglichkeiten zu ermitteln, die nach Ansicht des Investmentmanagers am attraktivsten sind, sowie interessante und
profitable Gelegenheiten fiir Anleger zu schaffen.

Risikofaktoren

Risikokapital: Alle Finanzinvestitionen beinhalten ein gewisses Risiko. Daher variieren der Wert der Anlage und die Ertrage daraus, und der
urspriingliche Anlagebetrag kann nicht garantiert werden.

Kontrahentenrisiko / Risiko im Zusammenhang mit Derivaten: Wird ein Kontrahent eines derivativen Finanzkontrakts zahlungsunfahig, sind der
Wert des Kontrakts, die Kosten seiner Ersetzung und vom Kontrahenten zu dessen Unterstlitzung samtliche gehaltene Barmittel oder Wertpapiere
unter Umsténden verloren.

Kreditrisiko / Schuldtitel: Anleihen kdnnen erheblichen Wertschwankungen ausgesetzt sein. Anleihen sind einem Kreditrisiko und einem Zinsrisiko
ausgesetzt.

Kreditrisiko / Wertpapiere ohne ,Investment Grade“-Rating: Wertpapiere ohne ,Investment Grade“-Rating zahlen in der Regel hohere Renditen
als héher bewertete Wertpapiere, sind jedoch einem starkeren Markt- und Kreditrisiko ausgesetzt, was sich auf die Performance des Fonds
auswirken kann.

Wahrungsrisiko: Der Wert von Anlagen in Vermdgenswerten, die auf andere Wahrungen als die Basiswéhrung lauten, ist dem Risiko von
Schwankungen der betreffenden Wahrungskurse ausgesetzt, was zu einem Wertriickgang fiihren kann.

Zinsrisiko: Ein Anstieg oder Riickgang der Zinsen verursacht Kursschwankungen bei festverzinslichen Wertpapieren, die zu einem Wertverlust
solcher Anlagen fiihren kdnnen.

Marktrisiko / Schwellenldnderrisiko: Schwellenlander sind in der Regel mit héheren politischen, Markt-, Kontrahenten- und operativen Risiken
behaftet.

Spezifisches Landerrisiko / China: Anderungen der allgemeinen, der Sozial- oder Wirtschaftspolitik Chinas kdnnen den Wert der Fondsanlagen
erheblich beeinflussen. Das chinesische Steuerrecht kann ebenfalls unangekiindigt und riickwirkend geéndert werden.

Diese Liste erhebt keinen Anspruch auf Vollstindigkeit: Diese Liste der Risikofaktoren ist nicht vollstandig. Bitte beachten Sie den jeweiligen
Fondsprospekt.

Fondsperformance
Wertentwicklung in % Kumulativ Annualisiert
Lfd. Jahr 1M 3M 6M 1 2J 3J 5J Seit 3J 5J Seit
Auflegung Auflegung
Fonds 4,00 1,15 2,74 2,70 5,57 14,51 4,52 -2,47 -8,43 1,48 -0,50 -1,22
Benchmark 1,98 0,96 0,89 1,59 556 12,31 2,35 -6,58 -6,67 0,78 -1,35 -0,96
Rollierende Performance
Feb - Feb (%) 2020 - 2021 2021 - 2022 2022 - 2023 2023 - 2024 2024 - 2025
Fonds 3,18 -9,57 -8,72 8,47 5,57
Benchmark 0,85 -9,49 -8,87 6,39 5,56
Fondsstatistik*
Statistik Fonds Benchmark
Standardabweichung in % p.a. 10,86 7,17
Performance - Wachstum (%) Beta 1,41 kA
59% Korrelation 0,92 k.A.
0°/° Sharpe Ratio** -0,10 -0,24
° Tracking error (%) 5,08 k.A.
-5% * berechnet iiber 3 Jahre
-10% **Risikofreier Zins: Durchschnittlicher
-15% 1-Monats-Einlagenzins in EUR
-20% Portfoliostatistik
-25% Statistik Fonds
-30%
Dez 18 Dez 20 Dez 22 Dez24  Restlaufzeitin Jahren 6,68
Modifizierte Duration 4,22
Rendite auf Verfall (%) 6,57
Performance im Kalenderjahr in %
20%
10,8 12,0

-20% -165  -156

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Risikoprofil

Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko

Generell niedrigere Renditen  Generell héhere Renditen
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Fakten zum Fonds

Fondsverwaltungsgesellschaft: FundRock
Management Company S.A.
Anlageverwaltungsgesellschaft: GAM
International Management Limited
Fondsmanager: Paul McNamara

Rechtsform: SICAV (LU) - Partie |
Domizil: Luxemburg
Benchmark: 50% JPM GBI-EM Global Div / 50%
EMBI Global Div in EUR
IA Branchen: Globale Schwellenlédnderanleihen
gemischt
Auflegungsdatum des Fonds: 28.02.2014
Auflegungsdatum der Klasse: 22.12.2017
Fondsvermégen: EUR 5,15 m
Basiswahrung der Klasse: EUR
Wahrungsabsicherung: gegeniiber Basiswahrung
abgesichert
Handelstag: Taglich
Zeichnungen (Cut-off): Téaglich (15:00 CET)
Riicknahmen (Cut-off): Taglich (15:00 CET)
Management-Gebiihr: 0.60%

Weitere Informationen zu den Gebiihren und
Kosten entnehmen Sie bitte dem aktuellen
Fondsprospekt.

Laufende Gebiihr: 0.86%, 31.12.2024
ISIN: LU1736690626
Bloomberg: GAMEMRE LX
Valoren: 39545044
WKN: A2H9S5
Datenquellen: RIMES, Bloomberg

Anschrift

FundRock Management Company S.A.
H20 Building,

33, rue de Gasperich,

L-5826 Hesperange

Luxembourg

Tel: +352 (0)2 6484401

Auf www.gam.com werden Updates in Bezug auf
diesen Fonds verdffentlicht. Der Zugang kann
bestimmten Einschrankungen unterliegen.

Angaben zu Grafiken und Tabellen:

Fonds: GAM Emerging Markets Opportunities Bond R EUR Hdg Acc  Benchmark: 50% JPM GBI-EM Global Div / 50% EMBI Global Div in EUR

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf zukiinftige Wertentwicklung und aktuelle oder zukiinftige Trends. Die Performancezahlen beziehen sich auf den Nettoinventarwert und
werden ohne Berlicksichtigung der Gebiihren und Kosten berechnet, die bei Zeichnung, Riicknahme oder Umtausch anfallen (z. B. Transaktions- und Verwahrungskosten des Anlegers). Die Fonds bieten
nicht die gleiche Sicherheit in Bezug auf das eingezahlte Kapital wie etwa Einlagen bei Banken oder Bausparkassen. Die Angaben beruhen auf Zahlen in EUR. Weicht die Wahrung von der Wahrung des
Landes ab, in dem der Anleger ansassig ist, kann die Rendite infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder sinken. Indizes kénnen nicht direkt erworben werden.

Lesen Sie vor der Zeichnung bitte den Rechtsprospekt und das KID/KIID, welche Sie unter www.gam.com finden oder von lhrem Vertriebspartner erhalten.

Modifizierte Duration/Rendite auf Verfall schlieit ausgefallene Anleihen aus.
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Asset-Allokation

Top 10 Positionen Léndergewichtung
Beschreibung % des Fonds
Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10% 01/01/2027 6,82 mexiko | &.1o%
China Government Bond 3.27% 19/11/2030 6,69 Malaysi 7 g0k
Malaysia Government Bond 3.885% 15/08/2029 5,36 aays'a_ o9
Republic of Poland Government Bond 3.75% 25/05/2027 4,65 Peru_ 7.19%
Colombian TES 7.75% 18/09/2030 4,59 .
Venezuela Government International Bond 0% 31/12/2199 4,33 Brasmen- 6.82%
Mexican Bonos 8.5% 31/05/2029 3,95 China- 6.70%
KazMunayGas National Co JSC 6.375% 24/10/2048 3,65
Peruvian Government International Bond 6.95% 12/08/2031 3,64 Sidafti ka- 6,47%
Peruvian Government International Bond 3.6% 15/01/2072 3,54

! Venezuela 6,05%
Gesamtvermoégen 47,22 -

poton S

Kolumbien 4,59%

Aufteilung nach Wahrungen )
0% 10% 20% 30% 40%

MYR 7,71%

BRL 6,82%

ZAR 6,67%

CNY

6,67%

PLN 6,00%

COP 4,56%

IDR 4,53%

PEN

3,63%

9,57%

Diverse

0% 10% 20% 30% 40%

Allokationen und Bestande konnen sich dndern. Landergewichtung klassifiziert nach dem Land des Domizils. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf zukiinftige

Wertentwicklung und aktuelle oder zukiinftige Trends.
Aufteilung nach Wahrungen: In der Fondsaufteilung werden derivative Finanzinstrumente mit ihrem Exposure beriicksichtigt. Die Summe der aufteilung kann von 100% abweichen, falls der Fonds in diese

Instrumente investiert ist. Die Basiswahrung dieses Teilfonds ist im Verkaufsprospekt festgelegt.

Glossar

Restlaufzeit in Jahren: Restlaufzeit berechnet die durchschnittliche Laufzeit aller Anleihen in einem Portfolio.

Modifizierte Duration: Hierbei handelt es sich um einen Risikoindikator, der die Auswirkung von Kursschwankungen auf eine Anleihe oder ein Anleihenportfolio misst.

Laufende Gebiihr: Die laufende Gebiihr ist ein Mass fiir die gesamten jéhrlichen Aufwendungen eines Fonds und wird als Prozentsatz ausgedriickt. Sie erlaubt den exakten Vergleich der Kosten von Fonds
unterschiedlicher Gesellschaften.

Risikobewertung: Die Risikokennzahl, der Summary Risk Indicator (SRI), ist eine Kombination aus der Kennzahl fiir das Marktrisiko und der Kennzahl fiir das Kreditrisiko. Die Kennzahl fiir das Marktrisiko
beruht auf einem Massstab fiir die annualisierte Volatilitat, die tber die letzten fiinf Jahre berechnet wird, sofern die Daten verfligbar sind. Wenn keine Performancehistorie fiir die letzten fiinf Jahre vorliegt,
werden die Daten gegebenenfalls durch Werte eines vergleichbaren Fonds, einer Benchmark oder einer simulierten historischen Wertentwicklung ergénzt. Dieses Profil wird anhand von Daten der
Vergangenheit ermittelt und ist daher méglicherweise kein verlasslicher Indikator fiir das kiinftige Risikoprofil. Die Kennzahl fiir das Kreditrisiko beurteilt das Kredit- und Konzentrationsrisiko im Portfolio. Die
Indikatoren sind nicht garantiert und kdnnen sich im Laufe der Zeit verandern. Die niedrigste Kategorie bedeutet nicht, dass eine Anlage «risikofrei» ist.

Rendite auf Verfall (%): Die Rendite auf Verfall ist die Durchschnittsrendite, die eine Anlage erzielt, wenn sie bis zu ihrer Falligkeit gehalten wird.

Wichtiger Hinweis

Quelle: GAM, sofern nicht anders angegeben. (Soweit zutreffend und sofern nicht anders angegeben, verstehen sich die Performanceangaben nach Abzug von Gebiihren und basieren auf einem Vergleich der
Nettoinventarwerte). GAM hat aus externen Quellen stammende Informationen nicht eigens gepriift und GAM kann weder ausdriicklich noch stillschweigend garantieren, dass diese Informationen korrekt,
zutreffend oder vollstandig sind. Dieses Dokument ist nicht zur Verteilung oder Nutzung von Person oder Unternehmen mit Nationalitat, Wohnsitz, Domizil oder Geschéftssitz in einem Staat oder Land gedacht,
in dem seine Verteilung, Publikation, Zurverfiigungstellung oder Verwendung gegen Gesetze oder andere Bestimmungen verstdsst. Die Verantwortung fiir die weitere Verwendung der Fondsbeschreibungen in
diesem Dokument liegt ausschliesslich beim Intermediar. Die Informationen in diesem Dokument stellen keine Anlage-, Rechts-, Steuer- oder sonstige Beratung dar und diirfen nicht als alleinige Grundlage fiir
Anlage- oder sonstige Entscheidungen dienen. Bei diesem Dokument handelt es sich um Werbematerial. Die in diesem Dokument vertretenen Ansichten sind die des Managers zum Zeitpunkt der Publikation
und kénnen sich andern. Die Preise von Anteilen konnen sowohl steigen als auch fallen. Sie unterliegen den Schwankungen der Finanzmaérkte, die sich dem Einfluss von GAM entziehen. Daher
erhalten Anleger den investierten Betrag moglicherweise nicht zuriick. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverldssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung und die
Bezugnahme auf ein bestimmtes Wertpapier stellt keine Kauf- oder Verkaufsempfehlung dar. Allokationen und Positionen kdnnen Veranderungen unterliegen. Bei diesem Dokument handelt es sich
um Werbematerial und nicht um eine Aufforderung, in ein Produkt oder eine Strategie von GAM zu investieren. Anlagen sollten erst nach griindlicher Lektlre des aktuellen Prospekts, des
Kollektivanlagevertrags (vertragliche Fonds), von Statuten/Anlagereglement/Gesellschaftsvertrag (gesellschaftsrechtliche Fonds), des Key Information Document/Key Investor Information Documents (KID/KIID,
BIB 0.3.) und der aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte (die Rechtsdokumente) sowie nach Konsultation eines unabhangigen Finanz- und Steuerexperten getatigt werden. Die Rechtsdokumente sind in
Papierform und kostenlos bei den unten angegebenen Adressen erhéltlich. Einige der Teilfonds sind mdglicherweise nicht in allen Rechtsordnungen fiir den Vertrieb zugelassen. Daher darf kein aktives
Marketing fiir diese Teilfonds betrieben werden. Die Annahme von Zeichnungen und die Ausgabe von Aktien oder Anteilen erfolgen ausschlieBlich auf Basis des aktuellen Fondsprospekts. Die Anteile des
Fonds sind nicht gemaR dem US Securities Act von 1933 in der jeweils giiltigen Fassung (dem ,Securities Act*) registriert, und der Fonds ist nicht gemaR dem US Investment Company Act von 1940 in der
jeweils gliltigen Fassung (dem ,Company Act*) registriert. Dementsprechend diirfen diese Anteile weder in den Vereinigten Staaten noch US-Personen angeboten, verkauft oder ibertragen werden, es sei
denn, eine Befreiung von der Registrierung gemaR dem Securities Act und dem Company Act besteht. Dariiber hinaus sind bestimmte Produkte von GAM fiir alle US-Anleger gesperrt. Dieses Material/diese
Prasentation erwahnt einen oder mehrere GAM Funds domiziliert in Luxemburg, Geschéftssitz: Airport Center, 5 Heienhaff, L-1736 Senningerberg, Luxemburg, jede eine Umbrella-Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital und getrennter Haftung zwischen den Teilfonds, die nach Luxemburger Recht gegriindet wurde und von der CSSF gemaR Richtlinie 2009/65/EG als OGAW-Fonds zugelassen ist. Die
Verwaltungsgesellschaft ist FundRock Management Company S.A., H20 Building, 33, rue de Gasperich L-5826 Hesperange, Luxemburg. DEUTSCHLAND: Die Rechtsdokumente in englischer Sprache und die
KIDs/KIIDs in deutscher Sprache sind bei der deutschen Informationsstelle, GAM (Luxembourg) S.A. - Zweigniederlassung Deutschland, Bockenheimer Landstr. 51-53 60325 Frankfurt am Main, oder auf dem
Internet unter gam.com kostenlos erhaltlich. Zahlstelle in Deutschland ist DekaBank Deutsche Girozentrale, Hahnstrasse 55, D-60528 Frankfurt am Main. LIECHTENSTEIN: Die Rechtsdokumente sind in
englischer Sprache und die KIDs/KIIDs in deutscher Sprache beim Vertreter und der Zahlstelle, Liechtenstein LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz, oder auf dem Internet unter www.gam.com
kostenlos erhaltlich. OSTERREICH: Die Rechtsdokumente in englischer Sprache und die KIDs/KIIDs in deutscher Sprache sind bei der Zahl- und Informationsstelle in Osterreich, Erste Bank der
oesterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, A-1010 Wien, oder auf dem Internet unter www.gam.com kostenlos erhaltlich. SCHWEIZ: Die Rechtsdokumente sind in deutscher Sprache bei der Vertreterin in
der Schweiz: Carne Global Fund Managers (Schweiz) AG, Gartenstrasse 25, CH-8002 Zurich oder auf dem Internet unter www.gam.com kostenlos erhaltlich. Zahlstelle ist State Street Bank International
GmbH, Miinchen, Zweigniederlassung Zirich, Kalanderplatz 5, Postfach, CH-8027 Zirich. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, die fiir den/die Fonds getroffenen Marketingvereinbarungen gemass
Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG / Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU (je nach Anwendbarkeit) zu beenden. Eine Zusammenfassung der Aktionarsrechte konnen Sie kostenlos im Internet herunterladen:
www.gam.com/de/policies-and-disclosures.



